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PeHTabenbHICTb AIK iIHAUKATOP cTaHy (piHaHCOBOiI 6e3nekun
aKLiOHEepPHNX TOBaApUCTB MalLIMHOOYAYBaHHA B YKpaiHi

Crawyk O.B.
KaHauaatT eKOHOMIYHMX Hayk,
OOUEHT Katheapn piHaHciB Ta KpeanuTy
CXiAHOEBPONECLKOro HaLioHa/IbHOro YHiBepcuTeTY iMeHi Jleci YKpaiHku

Y cTaTTi BU3Ha4YeHO MicLe peHTabesIbHOCTi y CMCTEMI OLLiHIOBAHHSA CTaHy (piHaHCOBOI 6e3Mneku akLioHepHKX ToBa-
pucTB. NpoBefieHo aHani3 iHAMKaTopiB peHTabe/IbHOCTI BMIaCHOrO Kanitasy, peHTabensHOCTi akTWBIB, peHTabeIbHOCTI
LiSTbHOCTI Ta peHTabenbHOCTI NPOAYKLT 415 NiANPUEMCTB MaLLUMHOGYAIBHOTO KOMMJIEKCY YKpaiHW. ABTOPOM igeHTudi-
KOBaHO JOMIHAHTVW Ta 3arpo3u hiHaHCOBOT GE3MEKN BITUM3HSIHMX KOPNOPATUBHUX CTPYKTYP MaLLMHOBYAyBaHHS.

KniouoBi cnoBa: chiHaHCOBa 6e3neka akUiOHEpPHMX TOBApPUCTB, iHAMKATOpPWU CTaHy (iHaHCOBOI Ge3neku, peH-
TabenbHICTb BNAacHOro Kanitasly, peHTabesnbHICTb AisNIbHOCTI, peHTabenbHICTb akTuBIB, peHTabenbHICTbL NPOoAYKLil,
3arposun Ta AoMiHaHTV hiHaHCOBOI Ge3neku.

Crawyk E.B. PEHTABE/IbHOCTb KAK WHAWKATOP COCTOAHUA ®UHAHCOBOW BE3OMACHOCTU
AKUMOHEPHbIX OBWECTB MALUNHOCTPOEHUA B YKPAVNHE

B cTaTbe onpegeneHo Mecto peHTabenbHOCTU B CUCTEME OLEHMBAHNS COCTOSIHUSA (QMHAHCOBO 6e30nMacHOCTM
aKLMOHepHbIX 06LecTB. MpoBefeH aHaIM3 MHAMKATOPOB PEHTA6e/IbHOCTM COBCTBEHHOTO KanuTana, peHtabess-
HOCTW aKTVBOB, PEHTABENBHOCTY AESATENNbHOCTU 1 PEHTA6ENBHOCTY NPOAYKUMI ANS NPEANPUSTUIA MallMHOCTPOW-
TeNbHOro KoMMnaekca YkpavHbl. ABTOPOM UAEHTUULMPOBaHbI AOMUHAHTbI U Yrpo3bl (hHAHCOBOW 6e30MacHOCTH
OTEYECTBEHHbIX KOPNOPATMBHBIX CTPYKTYP MalUMHOCTPOEHNSI.

KnioueBble cnoBa: hrHaHcoBast 6e30MacHOCTb aKLMOHEPHbIX 0OLLECTB, MHAMKATOPbI COCTOSIHWSA OMHAHCOBOV
6e30nacHoOCTU, peHTabelbHOCTb COBCTBEHHOIO KanuTana, peHTabenbHOCTb AesATeNbHOCTU, peHTabeIbHOCTb aKTu-

BOB, PEHTABE/BLHOCTb NPOAYKLMN, YTPO3bl U AOMUHAHTBI (PUHAHCOBOI 6e30MacHOCTH.

Stashchuk O.V. PROFITABILITY AS AN INDICATOR OF THE FINANCIAL SECURITY OF JOINT-STOCK

COMPANIES OF MACHINE-BUILDING IN UKRAINE

The article defines the place of profitability in the system of assessing the financial security of joint stock com-
panies. The analysis of indicators of return on equity, return on assets, profitability of operations and profitability of
products for enterprises of the machine-building complex of Ukraine was carried out. The author identifies the dom-
inant and threats of financial security of domestic corporate structures of mechanical engineering.

Keywords: financial security of joint stock companies, indicators of financial security, return on equity, profitabil-
ity of operations, return on assets, product profitability, threats and financial security dominant.

MocTtaHOBKa nNpo6GnemMu Yy 3arajisHOMy
Burnapgi. [iarHocTuka cTtaHy hiHaHCOBOI 6e3-
Nneky akuioHepHUX TOBAPUCTB 3 METOHO NOA0/aHHSA
HeraTvBHUX UYMHHWKIB BM/MBY nOTpebye iaeHTu-
doikaLii OCHOBHUX iHAMKATOPIB CTaHy (piHAHCOBOI
6e3nekn pipM. 3 METOK BCTAHOB/IEHHS CTaHy
(hiHaHCOBOIT 6e3neKkn AoCNiMKYBaHUX NiANPUEMCTB
BigNOBIOHO [0 iHAMKATOPHOro nigxody AOUiSIbHO
3acTtocoByBaT Habip KoediuieHTiB Ta MpUCBO-
toBaTM M MOPOroBi 3HaYeHHs. Taki MOKa3HUKM
MOBVHHI Bigo6Gpaxatn cneumdivyHi 0cob/MBOCTI
aKLioHepHOT hopmy BMAacHOCTI, a TakoX ranysi
[ISNBbHOCTI KOPropaTvBHUX CTPYKTYp. 3 ornagy
Ha Ue HayKOBLAMW pPeKOMEHA0BAHO 3AiMCHIO-
BaTW OLjHIOBaHHA CTaHy (hiHaHCOBOI Ge3nekn Ha
OCHOBI MOKa3HWKIB PiHAHCOBOI CTIKOCTI nignpu-
emcTBa [1, c. 12; 2, c. 31; 3, c. 89-92]. Ockinbku
GiNbLLICTb CYG'eKTIB NiANPUEMHULBKOT AisiSIbHOCTI
OCHOBHOI METOI0 BM3HAYa€E OTPMMaHHS NpuoyTKYy,
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TO MOXHa CTBEPKYBATH, L0 OAHUM 3 pefieBaHT-
HUX KPUTEPIiB OLJHIOBAHHA CTaHy iX (piHaHCOBOI
6e3nekun 6yae aHasi3 NpMbyTKy (30MTKY) Ta, Bigno-
BigHO, peHTabensHOCTI. BogHovac 3a3HaumMmo, Lo
BMKOPWCTaHHSA SiNLLE NOKa3HWKa NpUOYTKOBOCTI He
Bigo6paxae 3arasibHMin PiHAHCOBUIA CTaH Ta CTaH
(hiHaHCOBOI 6e3Mekn akLioHEpPHOro TOBapUCTBA,
npote Moxe ByTn nepedymMoBOK A5 ideHTUdIKa-
Uil 3arpo3 Ta AOMiHaHT hiHaHCOBOI 6e3MeKkn Kop-
NopaTUBHKX CTPYKTYP.

AHani3 ocTtaHHiX AgocnigpkeHb i nyo6nika-
uiAi. Mpobnemun ouiHOBaHHA PIBHA (DiHAHCOBOI
6e3nekn NigNPUEMHULBLKNX CTPYKTYP LOC/IOXKY-
BaUIM Taki BYeHi, AK, 30kpema, O.l1. Kaumap,
T.b. KyseHko, HO.b. Kpakoc, O.A. JlakTioHOBa,
H.B. Marac, H.A. Muxaniybka, HO.B. MaBstok,
T.C. NaHgpinosa, P.A. PasroH, H0.A. CMipHOB.

BuaineHHA HeBupilleHNX paHille 4acTuH
3ara/ibHOI npo6nemun. MpoTe npobnemarnka

© Crawyk 0.B.
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BK/IIOYEHHA TUX YK iHWKUX iHAMKATOPIB A0 CUC-
TEMW OLiHIOBaHHA CTaHy (piHaHCOBOI 6e3neku
NigNPUEMCTB € HEBMPILWEHO. BogHo4yac noTpe-
OylOTb KOpUTyBaHHSA Ta BAOCKOH&/IEHHSA HasBHI
METOAMKN OLLiHIOBaHHS CTaHy (piHaHCOBOI 6e3-
nekn NignPUEMHULbKUX CTPYKTYP 3 METOK Bpa-
XyBaHHA 0COG/MBOCTEN aKUiOHepHOI dopmu
rocnogaproBaHHs, OCKi/IbKUM [OMIHYIOUOK opra-
Hi3auiiHOI0 (DOPMOI0 CTBOPEHHSA NiANPUEMCTB B
YkpaiHi € came koprnopaTtusHa dpopma.

dopmyntoBaHHS Linen ctaTTi (noctaHOBKa
3aBAaHHsA). 3 orNs4y Ha BuULLe3a3HauYeHe MeTo
HaLLoT cTarTi €:

— OUjHIOBaHHA MOKa3HWUKIB peHTabesbHOCTI
CeMW BITYM3HAHMX NIANPUEMCTB MalLMHOGYAiB-
HOIO0 KOMMJIEKCY, WO CTBOPEHi y dhopMi akuio-
HEepHWX TOBapWUCTB;

— BWSIBNIEHHS OCHOBHMX 3arpo3 Ta JOMiHaHT
CTaHy (piHaHCOBOI 6e3nekn AoCAIMKYBAHUX KOP-
nopaTuUBHUX CTPYKTYP.

Buknag OCHOBHOro wmartepiasly Aocni-
MKEHHA. 3 METOH eDEKTUBHOIO (DYHKLLIOHYBaHHSA
aKLiOHepHVX TOBAPUCTB Y MaLLMHOGYAIBHIN ranysi
HeOoOXi4HO 3AjiCHIOBAaTM NEepPMaHEHTHUIA MOHITO-
PVIHT (hiHaHCOBOT 6e3neku, WO AaCTb 3MOry reHe-
pyBaTu AOMiHAHTW | BY4aCHO NonepeanTn, BUSBUTU
Ta NiKBiAyBaTV €HAOTEHHI Ta EK30reHHi 3arposu,
KOTpi MOXYTb HEraTMBHO BMJIMHYTU Ha (diHaH-
COBY piBHOBary akujioHepHoro ToBapuctBa abo
X MaTn abCconiTHO HenepeabadyBaHi Hacnigkn,
NnoB'si3aHi 3i 3MIHOK BfacHWKiB (BNacHUKA).
Hacamnepen Takumu fgoMiHaHTaMu € cTabinb-
HICTb ab0 MoKpalleHHsA dhiHAaHCOBOro CTaHy akLli-
OHEepHOro ToBapuCTBa, a 3arpo3amu, HaBnaku, —
MOro KpUTMYHWIA piBeHb ab0 X noriplueHHs. Came
3a [0NOMOrow iHAMKaTopiB (DiHAHCOBOrO CTaHy
MOXHa 3pOOUTVM BUCHOBKM MNP0 eIEKTUBHICTb
hopmyBaHHS Ta BUKOPUCTAHHS BNACHUX, 3aUlyye-
HUX | NO3MYEeHNX (PiHAHCOBMX PecypcCiB, BUABUTU
3arpo3n cpiHaHCOBIli 6e3neuji cyb’ekTa rocnoga-
PIOBaHHSA Ta OBI'PYHTYBATN MeXaHi3M IXHbOI Hell-
Tpanizauii B HanpsMi BOOCKOHa/IEHHA (PiHAHCO-
BOI NOMITUKM KOPNOPaTUBHOT CTRYKTYPW.

MpoaHanizyemo iHAMKaTOpn cTaHy qiHaH-
COBOI 6e3neKkn Takumx akLiOHEepHUX TOBapuUCTB
MallnMHOGBYyaAyBaHHA B YKpaiHi, sik MAT «MoTop
Ciu», MAT «CyMcCbke MallMHOGYAIBHE HayKOBO-
BUPOOHMYEe 06’egHaHHs», AT «Typb6oaTom»,
MNAT «CK® YkpaiHa», MAT «BepanuiBcbkuii
MallnHOGyAaiBHWIA 3aBoA, MNporpec», MNMAT «Enek-
TpoTepMoMeTpin», MAT «XapKiBCbKUn TpakTop-
HWIA 3aBOA», PO3paxyBaBLLUM TUMOBI KoemilieHTH
peHTabensHOCTi, a TakoX BMOKPEMUMO [OO0Mi-
HaHTK i 3arpo3u ix thiHaHCOoBIl 6e3neLi.

MpuHarigHo BiA3HAYMMO, WO HAWKaTOPK
peHTabenbHOCTi  BKasyldTb Ha  MOX/UBICTb

3a/10BOSIbHATU iHTEpPEeCU BNAacHWUKIB, IHBECTOPIB,
KpeguTopiB, KOHKypyBaTu 3 iHWMMW rocrnoga-
proYMMKN Cy6’ekTamun. Po3paxyeMO MOKa3HMKK
peHTabenbHOCTI akTUBIB, BNACHOrO Kanitasny,
LiANIbHOCTI, NpoAyKUii ANA AOCNiLKYBaHUX KOp-
nopaTmBHUX CTPYKTYp (Tabn. 1).

3a3HaueHi iHgukaTopwu ceigyatb npo abco-
NMOTHY NpuByTKoBICTL MAT «Motop Ciu», «Typ-
60atom» Ta «CK®P YkpaiHa», afKe 3Ha4eHHS yCixX
KoeqilieHTiB peHTabesibHOCTi GiNblli 3a Hy/b.
HatomicTb MNMAT «EnekTporepmMomMeTpia» Ta «bep-
AVYIBCbKMIA MalLMHOOGYAiBHWIA 3aBog, [Mporpec»
BIAHOCHO 306UTKOBI, a MAT «CyMCbke MallnHO-
OyfniBHE HayKOBO-BMPOOHMUE 06'efHAHHA» Ta
«XapKiBCbKNA TPAKTOPHWUIA 3aBod» abCOMTHO
36uTKOBI (Tabn. 1). MpuHarigHo Big3HAYMMO, LLIO
3 METOK paHXyBaHHSA akLiOHEepHUX TOBapuUCTB
3a piBHEM 301TKIB BBOANMO MNOHATTS aGCO/OTHOI
pPeHTabenbHOCTI (36MTKOBOCTI), KOMM 3HAYEHHS
iHOMKaTopiB (piHAHCOBOI peHTabenbHOCTI BinbLui
(MeHLWi) 3a HyNb NPOTArOM YCbOro aHasli30Ba-
HOro nepiogy; BiAHOCHOT peHTabesibHOCTi (36UT-
KOBOCTI), KONN 3HAYEHHA 3a3Ha4YeHnx koedilieH-
TiB | AogartHi, i Big'eMHi. 3a KpuTepiii rpynyBaHHs
aKUIOHEepHMX TOBapWUCTB 3asIeXHO Big iX npu-
OYyTKOBOCTi MPUINHATO peHTa6esbHICTb BNacHOro
Kanitany 3 ornsAy Ha Te, Wo came Leli NOKa3HUK
Hali6iNbLLOK MiPO0 XapaKTepnadye eqpeKTUBHICTb
hopMyBaHHSA Ta BMKOPUCTaHHA  (piHAHCOBKMX
pecypciB rocnogaprounx cy6’'ekTiB KopnoparTus-
HOI hopMM BNACHOCTI.

Ak BUAHO 3 Tabn. 1, BenuumnHa nNpuoyTKy Ha
KOXHY oanHuuto aktueiB MAT «Motop Ciu» cTa-
HoBuna 11 kon. y 2013 p., 10 kon. y 2014 p.,
18 kon. y 2015 p., 9 kon. y 2016 p. PeHTabenb-
HICTb BNacHOro kanitanly nepmMaHeHTHO 306iNb-
wysanaca 3 15% y 2013 p. go 16% y 2014 p.,
a Takox go 27% y 2015 p., Wwo ceiguMTb Npo
edheKkTMBHE BWKOPUCTaHHS KOWTIB, BKIage-
HUX Yy MiANPUMEMCTBO, afke Ha OAMHULI0 Kani-
Tanly TOBapMCTBO OTPUMYBaJI0 NPUOBYTOK Y PO3-
Mipi 15, 16 Ta 27 kon. BignosigHo. Lonpasaa,
y 2016 p. Biabynocsi He3Ha4yHe CNOBI/IbHEHHSA
pocTy piHaHCOBOI peHTabenbHocTi Ao 13%, wo
cKknana maike NonoBUHY Takoi peHTabebHOCTI
2015 p. Ta KOTpa CArHysa HalHMKX4YOoro piBHSA
NPOTAroM aHasi30BaHOro rnepioay.

PeHTabenbHIiCTb AIANbHOCTI TakoX 36inbLun-
nacs 3 15% y 2013-2014 pp. go 25% y 2015 p.
 3acsigunna 3pocTaHHA NPUoYTKY Ha OAUHULLIO
UNCTOro AOXo4y Bifg, peanisauii npoaykuii (Toa-
piB, po6IT, Nnocnyr), NpoTe aHasor4yHo A0 PEH-
TabesibHOCTi BNacHOro kanitany gewo 3MeHLm-
nacay 2016 p.

Llogo peHTabenbHOCTI NPoAyKLii, TO BOHAa
3HM3nnaca Ha 40% y 2016 p. sigHocHo 2013 p.,
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Tabnmusa 1
AnHamika iHAMKaTopiB peHTabeNIbHOCTI aKLlioOHEepPHMX TOBapUCTB
MalUVMHOOYAIBHOI ranysi YKkpaiHu 3a 2013-2016 pp.
AKLiOHEepHi TOBapucTBa 2013 p.|2014 p. | 2015 p.| 2016 p. A6ﬁgﬂg{;""
PeHTa6GeNnbHICTb aKTUBIB
MAT «Motop Ciu» 0,11 0,10 0,18 0,09 -0,02
MAT «CymCbKe MalLUMHOBYAiBHE HAaYKOBO- ) ) ) ) )
BMPOGHUYE 06’€HAHHSA» 0,04 0,30 0,32 0.19 0,15
MAT «Typ6oaTtoms» 0,17 0,16 0,37 0,22 +0,05
MAT «CK® YkpaiHa» 0,07 0,23 0,34 0,24 +0,17
MAT «bepanyiBCbKiint MaMHOGYAIBHWIA 3aBOf, | ) )
Mporpec» 0,03 0,10 0,19 | 0,06 +0,09
MAT «EnekTpoTepMoMeTpia» -0,06 | -0,10 0,02 -0,11 -0,05
MAT «XapKiBCbKWI TPAKTOPHWIA 3aBOa>» -0,17 0,65 -0,25 | -0,63 -0,46
PeHTabenbHICTb BNACHOro Kanitany
MAT «Motop Ciu» 0,15 0,16 0,27 0,13 -0,02
MAT «CyMCbKe MalUMHOGYAiIBHE HAYKOBO- ) _
BUPOBHNYE 06’€AHAHHS» 0,14 209 | 154 0,44 0,58
MAT «Typ6oaTtom» 0,31 0,27 0,51 0,30 -0,01
NAT «CK® YkpaiHa» 0,10 0,33 0,43 0,28 +0,18
MAT «bepaunyiBcbkuii MaMHOBYAIBHUIA 3aBOS | ) )
Mporpec» 0,07 0,24 0,69 | 0,23 +0,30
MAT «EnektpoTrepmomeTpis» -0,08 | -0,23 | 0,03 | -0,15 -0,07
MAT «XapKiBCbKWIA TPAKTOPHWIA 3aBO>» 0,54 -6,17 | -1,16 3,02 2,48

PeHTabenbHICTb AissNbHOCTI (UMCTa peHTabeNIbHICTb
peHTabeNbLHICTbL NPOAAXKY, MapXa NPUGYTKY)

peanizoBaHOi NPOAYKLUT,

MAT «Motop Ciu» 0,15 0,15 0,25 0,19 +0,04
« -

MAT «Typ6oartom» 0,33 0,35 0,61 0,49 +0,16

MAT «CK® YkpaiHa» 0,06 0,16 0,22 0,16 +0,10
«

HSIrpESEAMqIBCbKMM MalUWMHOGYAiIBHMIA 3aBOf, 003 | -011 | -0,.23 0,07 +0.10

MAT «ENeKkTpoTepMOoMETpIA» -0,04 | -0,07 0,01 -0,07 -0,03

MAT «XapKiBCbKUN TPAKTOPHUIA 3aBOA» -0,23 0,67 -0,42 | -2,99 -2,76

PeHTabenbHicTb NpoayKuil

MAT «MoTtop Ciu» 1,15 0,57 1,06 0,75 -0,4
« -

MAT «Typ6oaTom» 0,64 0,18 0,94 0,80 +0,16

MAT «CK® YkpaiHa» 0,16 0,35 0,42 0,22 +0,06

MAT «bepanyiBCbknii MalLIMHOBYAiBHWI 3aBOS, 20005 | -0004 | -010 | 013 +0.035

[Nporpec» ' ! ! ' '

MAT «EnektpotepmomeTpis» -0,02 | -0,06 | 0,03 | -0,03 -0,01

MAT «XapKiBCbKW TPAKTOPHUI 3aBOA>» -0,10 | 0,51 | -0,26 | -0,26 -0,16

Lxepeso: cksiadeHo asmopom 3a 0aHUMU PiYHOI hiHaHCOBOI 38iMHOCMI
a0c/idxyBaHUX akyioHepHUX mosapucmas

LLIO BKa3ye Ha 3HWKEHHSA e(peKTMBHOCTI onepa-
LiiHOT gisnbHOCTi ToBapucTtea. Lle, BouyeBuab,
00yMOB/IEHO 3MEHLUEeHHAM Cco6iBapToCTi pea-
nizoBaHoi Npoaykuii (ToBapis, pob6iT, nocnyr) y
2016 p. nopiBHAHO 3 2013 p. Ha 756 984 TuC. TpH.,
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abo Ha 17,95%. BogHo4yac Ha oguHWLIO BUTPAT
Ha BUPOOHMLTBO Ta peanisayito NPoAyKLUiT LibOro
ToBapucTea npunagarTtb 1,15 rpH. npubyTky y
2013 p., 57 kon. npunbyTky y 2014 p., 1,06 rpH.
npubyTky y 2015 p., 0,75 rpH. npnbyTKy y 2016 p.
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Bucoki npnbyTkn TOBapucTBa MPOTAroM A0Chi-
[>KyBaHOro nepiogy NOPIBHSAHO 3 iHWIMMKW aHani-
30BaHUMM akLiOHEPHUMM TOBapucTBaMu Mallu-
HOGYAIBHOI rasysi 3acBig4ytoTb BUCOKUIA CTYNiHb
thiHaHcoBOi 6e3neku MAT «MoTtop Ciu».

He MeHW NOTYXHWM  rocnogaproymnm
cy6’ektom € TMAT «Typ6oatom». Ha oguHuLio
oro akTuBiB y cepeHbOMY nNpunagatoTb 23 Kon.
yncTOro NPUBYTKY npotarom 2013-2016 pp.; Ha
oouHMUb Kanitany — 31 kon. y 2013 p., 27 kon.
y 2014 p., 51 kon. y 2015 p., 30 kon. y 2016 p.;
Ha OJMHULIIO YNCTOrO A0X0AY Bif peanisalii npo-
AyKuii (ToBapie, po6iT, nocnyr) — 33—49 Kor.; Ha
OAMHMLIO BUTPAT Ha BUPOBHULTBO i peasizalito
npoaykuii (toBapis, poo6iT, nocnyr) — Big 64 kon.
yncToro NpudyTkKy y 2013 p. Ao 80 kon. y 2016 p.
Lle cBigunTb Npo Te, WO Ha LboMy NiANPUEMCTBI
peani3yeTbCs nporpecnBHa nositnka iHaH-
COBOI0 MEHEMKMEHTY B HanpsAMi NigBULLLEHHS
PVMHKOBOI BapTOCTi TOBapuCTBa, WO BUABNSA-
€ETbCA Yy 3abe3neyeHHi BUCOKOT NpubYTKOBOCTI
[ISNIbHOCTI, pecypciB Ta IHBECTWLIA, nepBiCHO
BK/1aJleHNX Ta PeiHBECTOBaHUX Y MiANPUEMCTBO.
OTXe, piBeHb (hiHAHCOBOT 6e3nekn ToBapucTBa
3a NOKa3HUKOM peHTabebHOCTi BUCOKUIA.

A6contoTHO NpnbyTkoBum € MAT «CK® Ykpa-
THa», Ha WO BKa3ye peHTabesibHICTb akTuBIB,
KoTpa 3pocna y 2016 p. Ha 17% nopiBHAHO 3
2013 p.; BnacHoro Kanitany — Ha 18%; nfissib-
HoCTi — Ha 10%; npoaykujii — Ha 6%. 3a3HayeHe
3acBigyye BMCOKUIA piBeHb DiHAHCOBOI 6e3neku
akuioHepHOro TOBapucTBa Ta XapakTepusye
MOro sIKk nepcneKkTMBHE 3 NO3WL iHBECTYBaHHS.

HatomicTb  iHAMKaTtopu  peHTabenbHOCTI
MAT «CymCbke MallMHOGYAiBHE HAYKOBO-BMPOO-
H14Ye 06’eAHaHHSA», HaBMaku, CUrHasi3ylTb NPo
(hiHaHCcOBY Hebe3sneky y OpMi MMOBIPHOCTI
HacTaHHA GaHKpyTCTBa akuioHepHOro ToBapu-
CTBa, a/pKe Ha OAMHWLIIO I0ro akTuBIB npunaja-
10Tb 36UTKM B 4 Kon. y 2013 p., 30 kon. y 2014 p.,
32 kon. y 2015 p., 19 kon. y 2016 p. Mpwu usomy
CKOPOYEHHSI po3mipy 36uTKIB y 2016 p. maiixe
BABIUi NOPiBHSHO 3 2015 p. MOXe cTaTu noyaTko-
BUM eTanomM (oiHaHCOBOI peabinitTauii rocnoga-
ptotoyoro cy6’ekta B MalibyTHbOMY, SIKLLIO KepiB-
HUUTBO BXWBATMME HEO0OXigHUX 3axoAiB A/
BMBELEHHSA NOr0 3 KpU3Mn.

LUle ripwmmMmn € nokasHuUkM (PiHAHCOBOI PEH-
TabenbHOCTI, K 3acBiavyoTb HeedeKTUBHICTb
BKNAZIEHHA Ta peiHBecTyBaHHS KOWTIB Yy Ue
nigNPUMEMCTBO, a[pke Ha OAMHULI0 B/IACHOIO
Kanitasly BOHO Hecsio0 36UTk/M B po3mipi 14 kon.
y 2013 p. Ta 2,09 rpH. y 2014 p. HatomicTb y
2015-2016 pp. cepefHbOpPIYHA BEMYNHA Blac-
HOro kanitasly 6ysa Bif'EMHOIK 3a paxyHOK 3Ha-
YHMX 36UTKIB, PO3Mip KOTpuX ByB Habarato 6inb-

LWIMM, HDK Cyma 3apeecTpoBaHOro, pe3epBHOro
Ta A0[aTKoBOro kanitasy. B pesynbrarti peHTa-
GenbHICTb BNACHOro Kanitany, Lo BU3HayeHa Ha
piBHi 1,54 rpH. y 2015 p. Ta 44 kon. y 2016 p.
(Tabn. 3.2.1) hakTMYHO O3HAYaE, WO OAMHULA
3aHOBO OTPUMAaHWX 36UTKIB 3yMOBJ/IOE iX MNpU-
MHOXeHHA abo nornMbsoe 36UTKOBICTbL Ha BiA-
MOBIAHY BEeNUUMHY. AHasloriyHa cuTyauisa cno-
cTepiraeTbcsl Ha MAT «XapKiBCbKWii TPaKTOPHUIA
3aBog» y 2013, 2016 pp. (B Tabn. 3.2.1 paHi
BUAINIEHO TEMHUM KONbOPOM). 3a3HaveHe He
Cnpusie 3a/ly4eHH0 NOTEHUINHNX iHBECTOpPIB A0
CKnafy BfaCHUKIB akLiOHEePHOro Kanitany, ampke
NPOTArOM aHas1i30BaHOro nepiofy XXo4Horo pasy
He BuNMadyyBaIMCs AUBIAEHAN, a cyma 30UTKIB
Ha OAMHULIO IHBECTOBAHMX KOLITIB 3HAa4YHa.

Cx0Xy cMTyalLito 3acBigyye uncta peHtabesb-
HICTb peasiizoBaHol npoaykuii. ¥ 2013 p. BoOHa
ctaHoBuna -7%, y 2014 p. — -129%, y 2015 p. —
-103%, y 2016 p. — -98%. 3Ha4yHe 3poCTaHHA
po3mipy 36uTky y 2014 p. nopiBHsHO 3 2013 p.
Ha 1 238,4 Tuc. rpH. (abo Ha 774,02%) obymoB-
NIEHO 3MEHLUEHHAM 4MCTOro Joxody Big pea-
ni3auii npoAaykuii (tosapis, pob6iT, nocnyr) Ha
1 186,5 Tuc. rpH. (abo Ha 52,30%).

LWopo peHtabenoHocTi npoaykuii MAT «Cym-
Cbke  MalMHOOyAiBHE  HayKOBO-BUPOOHUYE
06’eiHaHHS», TO BOHA TaKOX Oyna Bif €MHOIO
y 2014-2016 pp. Ta ctaHoBuna -15% Ta -11%
BignosigHo. Wonpasaa, y 2013 p. Ha oAUHULIO
BUTPAT Ha BUPOOHULTBO i peanisauito npoayKuii
TOBapMCTBO OTPUMaUIO 8 KOr. LOXOAY.

Wono TNMAT «bepandiBCbknii  MallMHO-
OyniBHuii 3aBog [porpec», TO TOBApWUCTBO
MOXHa BBaxaTu abCoNTHO 36UTKOBUM Yy
2013-2015 pp. Bci nokasHuku ioro npubyTKo-
BOCTI Bifj’€MHI, LLO CBigUYUTb NPO HepeHTabesnb-
HiCTb aKTUBIB, B/1aCHOrO Kanitasy, 4isSNbHOCTi Ta
npoaykuii. Tak, npotarom 2013-2015 pp. eko-
HOMiYHa peHTabeNbHICTb TOBapUCTBa B cepes-
HbOMY cknagana -11%; diHaHcoBa — -33%;
MapXxa npubyTky — -12%; peHTabesnbHICTb Npo-
AyKUiT — -4%. 9K i Ha nonepefHbO PO3rNAHY-
TOMY akuiOHEepHOMY TOBapWCTBi, B XXOAHOMY 3
aHani3oBaHMX POKIB He BuUNfadyBasnca OuUBI-
OeHan, Wo CBiAYMTb Npo 6pak diHaHCOBUX
pecypciB Ans1 Takux Uinein 3 ornagy Ha 3Ha-
YHWIA piBEHb 36UTKOBOCTI TOBapucTea. BogHo-
yac y 2016 p. Bgasioca 4ocArtn goaatHmx 3Ha-
YyeHb yCiX iHAMKaTopiB peHTabeslbHOCTI 3aBAAKN
MOMOBHEHHIO CTaTyTHOrO Kanitanay kKowTtamu
Big, BMMYCKY akuiii. Ha Haw nornag, Taki gii €
MO3UTUBHUMM LIOAO BMBELAEHHSA aKLiOHEpPHOro
ToBapuctea 3 (pasu Kpusu, nNpote MOOLUHO-
KMMW, KOPOTKOCTPOKOBUMW | HeAOoCTaTHIMK AN
3MiLHeHHA hiHaHCOBOT 6e3neku. 3a4/14 niagsu-
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LLEHHA edIeKTUBHOCTI (hopMyBaHHS i BUKOPUC-
TaHHS hiHAHCOBUX pPecypciB rocnoaaproyoro
cy6’ekTa HeobxigHO 3a6e3neynT eKOHOMIYHEe
3pOCTaHHA B [AOBrOCTPOKOBOMY nepiogi, LWo
BMMarae nepmaHeHTHOro BXUTTSA 3axofiB i Aii
3 (piHaHcoBOI cTabiniszauii 3a ycima HanpsMamu
noro (piHaHCOBO-roCcNOAapPCLKOI AiSASIbHOCTI.

e ogHMM 36MTKOBUM aKUiOHEPHUM TOBapwu-
ctBoM € TAT «EnekTpoTepMOMETpIs», Ha Lo
BKasyloTb Bif€MHiI 3HAYEHHSA NOKa3HWKIB peHTa-
6enbHOCTI 1ioro akTuBiB: -6% y 2013 p., -10% y
2014 p. Ta -11% y 2016 p., 3a BuHATKOM 2015 p.,
KO/ Ha OAMHULIO aKTMBIB cy6’ekTa rocrnogapto-
BaHHSA npunaganu 2 Komn. npnuoyTky. CXoXy cuUTy-
auilo MoXHa cnocTepirati 3 peLuTor NOKa3HUKIB
peHTabenbHocTi. Tak, y 2013—-2016 pp. npnoyTKo-
BiCTb B/1aCHOro Kanitany craHosuna -8% i -15%;
npogaxy — -4% i -7%; npoaykuii — -2% i -3%.

Mpo 36UTKOBICTb UM NPUBYTKOBICTb MAT «Xap-
KIBCbKWIA ~ TPaKTOPHWIA 3aBOa1» NPOTSrom
2013-2015 pp. 04HO3HAYHO CKa3aTh He MOXHa.
Axe peHTabesnbHICTb 1ioro akTueiB y 2013 p. cTa-
HoBuna -17%, y 2014 p. — 65%, y 2015 p. — 3HoBY
-25%, a B 2016 p. — ax -63%. 3a3HavyeHe MOXHa
iHTepnpeTyBaTu AK 3arpo3y HecTabisIbHOCTi (hiHaH-
COBO-TOCNOAAPCLKOT  AiANIbHOCTI  TOBapUCTBA,
KoTpe nepebyBae B caHaLlii, AKLWwOo 6 He iHamKaTopu
peHTabeNbHOCTI MOro B/ACHOro Kanitasly, KOTpi
3acBiguyoTb abCoMTHY 30UTKOBICTb, a OTXe,
Hee(EKTUBHICTb BUKOPUCTaHHSI KOLLITIB aKLliOHepiB
Ta HenpueabnuBICTb AN iHBecTopiB. Ha oanHuULto
BACHOTO0 Kanitany npunaganm 6,17 rpH. 36uTKiB y
2014 p.ta 1,16 rpH. y 2015 p., a B 20131 2016 pp.
KOXXHa HOBa oAMHMLSA 36UTKIB 0OyMoBAOBaa ix
3pOCTaHHs (ab0 HecTady B/flACHOMO Kanitasy) Ha
54 kon. Ta 3,02 rpH. BigNoBigHO.

Ha oguHuulo umcToro AoXo4y Big peanisa-
ujii npoaykuii (ToBapis, pobit, nocnyr) y 2013 p.

nigNnpMeEMCTBO OTPUMYBaUI0 23 KOM. 30UTKY; Yy
2014 p. — 67 kon. NpunbyTKy; y 2015 p. — 42 Kon.
30u1TKY; y 2016 p. — 2,99 rpH. 36uTKy. LLloao pek-
TabenbHOCTI Npoaykuii, To i gMHamMika cxoxa 3
ANHaMIKOK peHTabeslbHOCTI Aisi/IbHOCTI Ta akTu-
BiB: y 2013 p. — 36uTtok (10 kon.), y 2014 p. —
npubyTtok (51 kon.), y 2015-2016 pp. — 3HOBY
36UTOK (26 Kkon.).

BUCHOBKM 3 LbOro AOC/iAKEHHSA. Y3arasib-
HIOKOUM pes3ynbTatn aHanisy craHy iHaHCOBOT
6e3nekn akLioHepHUX TOBApUCTB MallnHOByay-
BaHHS, BUOKPEMMMO Taki 3arpo3m ix iHaHCOBIl
6e3neLj 3a aHas1i30BaHMMU CKNag0BUMMU:

— HepeHTabeNbHICTb aKTUBIB, AisiSIbHOCTI, NPo-
AyKuUil B NeEBHUX nepiogax, TO6TO BigHOCHA 30UT-
KoBicTb (AT «bepanuyiBCbKMiA MaLLMHOOYABHWIA
3aBof, Nporpec», «<ENeKTpoTeEpPMOMETPIS»);

— HepeHTabesnbHICTb  B/IACHOrO  Kanitasy
NpOTAroM YCbOr0 aHasli3oBaHOro nepiogy ato
noro pedoiunt, TO6TO abCcontoTHa 306MTKOBICTb
(MAT «CyMcbke MalUMHOGBYAiIBHE HAyKOBO-
BMPOGHUYEe 06’€AHaHHA», «XapKiBCbKWUI Tpak-
TOPHWI 3aBOAY).

JomiHaHTamyn cTaHy piHaHCOBOI 6e3nekn
[OCNIMKYBaHUX — akUiOHEepHUX ToBapucTB 3a
iHOMKaTopamMn peHTabenbHOCTI € Taki:

— peHTabenbHICTb akTuBIB, AiA/IbHOCTI Ta
npoaykuii B okpeMnx nepiogax, To6To NpnbyTKo-
BicTb (MAT «MoTtop Ciu», MNMAT «CK® YkpaiHa»,
MAT «Typ6oatom», «XapKiBCbKWUIA TPaKTOPHWIA
3aBoa», MNMAT «bepanyiBCbkuii MallMHOGYAIBHWIA
3aBof NMporpec»);

— peHTabesbHICTb BNacHOro Kanitasly 3a okpe-
MUMK gocnimpkysaHumm nepiogamu (MAT «MoTtop
Ciu», MAT «CK® YkpaiHa», MAT «Typ6oaTtom»,
MAT «bepgnyiBcbknii MalwMHOGYAIBHMIA 3aBOf
Mporpec», MAT «CymMcbke MallMHOOYAiBHE Hay-
KOBO-BUPOGHUYE 06’€AHAHHA).
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