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У статті досліджено ефективність зелених інвестицій як чинника економічного зростання, підвищення про-
дуктивності та структурної модернізації економіки. Доведено, що вплив зелених інвестицій на економічне 
зростання має прямий і опосередкований характер. Прямий вплив проявляється через збільшення капітало-
вкладень, створення нових робочих місць, розвиток зелених секторів економіки та розширення виробництва 
екологічно орієнтованих товарів і послуг. Опосередкований вплив реалізується через зниження енерго- та 
ресурсомісткості виробництва, активізацію інноваційної діяльності, підвищення конкурентоспроможності під-
приємств і зменшення екологічних ризиків. Особливу увагу приділено механізму впливу зелених інвестицій на 
продуктивність. Виокремлено технологічний, інноваційний, ресурсний та інституційний канали такого впливу.

Ключові слова: зелені інвестиції, зелена економіка, продуктивність, зелене фінансування, ресурсна 
ефективність, сталий розвиток.

This article examines the effectiveness of green investments as a driver of economic growth, productivity gains, 
and structural modernization of the economy. It is argued that, given the intensification of climate risks, resource 
constraints, energy instability, and the need to transition to a low-carbon development model, green investments 
are becoming strategically important. It is determined that their effectiveness is not limited to environmental 
benefits but encompasses economic, innovative, socio-economic, and productivity outcomes. The main areas of 
green investment are outlined, including the development of renewable energy, improving energy efficiency, the 
ecological modernization of industry, reducing greenhouse gas emissions, implementing circular business models, 
developing low-carbon transport, building energy-efficient infrastructure, and digitizing resource management. It 
is demonstrated that the impact of green investments on economic growth is both direct and indirect. The direct 
impact manifests itself through increased capital investment, the creation of new jobs, the development of green 
sectors of the economy, and the expansion of production of environmentally oriented goods and services. The 
indirect impact is realized through a reduction in the energy and resource intensity of production, the stimulation of 
innovation, increased competitiveness of enterprises, and a reduction in environmental risks. Particular attention is 
paid to the mechanism by which green investments influence productivity. The technological, innovative, resource-
based, and institutional channels of this influence are identified. A system for evaluating the effectiveness of green 
investments is proposed across five areas: economic efficiency, productivity, innovative development, environmental 
performance, and socio-economic impact. It is argued that for Ukraine, green investments are an important tool for 
post-war recovery, infrastructure modernization, strengthening energy security, and integration into the European 
economic space. The main barriers to their activation have been identified, including limited financial resources, 
high investment risks, insufficient development of green financing, an unstable regulatory environment, and weak 
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institutional coordination. It is concluded that the effective attraction of green investments will contribute to the 
formation of a sustainable, innovative, and competitive model of national economic development.

Keywords: green investments, green economy, productivity, green financing, resource efficiency, sustainable 
development.

Постановка проблеми. У сучасних умовах 
структурної трансформації світової економіки 
особливої актуальності набуває проблема 
пошуку таких моделей економічного розвитку, 
які забезпечують поєднання довгострокового 
економічного зростання, підвищення продук-
тивності та зниження антропогенного наван-
таження на довкілля. Посилення кліматичних 
ризиків, ресурсних обмежень, енергетичної 
нестабільності та зростання вартості еколо-
гічних втрат зумовлюють необхідність пере-
гляду традиційних підходів до інвестування, 
орієнтованих переважно на короткострокову 
економічну віддачу [1; 2]. У цьому контексті 
зелені інвестиції розглядаються як важливий 
інструмент переходу до низьковуглецевої, 
ресурсоефективної та інноваційно орієнтова-
ної економіки.

Зелені інвестиції охоплюють фінансування 
проєктів, спрямованих на розвиток відновлю-
ваної енергетики, підвищення енергоефек-
тивності, екологічну модернізацію виробни-
цтва, скорочення викидів парникових газів, 
упровадження циркулярних бізнес-моделей, 
раціональне використання природних ресур-
сів та формування сталої інфраструктури  
[3; 4]. Їх значення полягає не лише у мініміза-
ції екологічних ризиків, а й у створенні пере-
думов для формування нових джерел еконо-
мічного зростання, технологічного оновлення, 
розширення зайнятості, зростання конкурен-
тоспроможності підприємств і підвищення 
продуктивності праці та капіталу.

Особливої значущості зазначена пробле-
матика набуває для України, яка перебуває в 
умовах воєнних викликів, масштабного руйну-
вання інфраструктури, енергетичних загроз, 
обмеженості інвестиційних ресурсів і необ-
хідності повоєнного відновлення економіки. 
У таких умовах зелені інвестиції можуть вико-
нувати не лише екологічну, а й структурно-
модернізаційну функцію, сприяючи онов-
ленню виробничого потенціалу, підвищенню 
енергетичної стійкості, формуванню нових 
секторів економіки та інтеграції України до 
європейського економічного простору. Вод-
ночас недостатній розвиток ринку зеленого 
фінансування, інституційні бар’єри, ризики 
для приватних інвесторів і нерівномірність 

інвестиційної спроможності регіонів усклад-
нюють масштабування таких інвестицій.

Наукова проблема полягає у необхідності 
обґрунтування ефективності зелених інвес-
тицій як чинника економічного зростання та 
підвищення продуктивності. Її розв’язання 
потребує поглибленого аналізу взаємозв’язку 
між обсягами і структурою зеленого фінан-
сування, динамікою економічного розвитку, 
змінами продуктивності, рівнем інноваційної 
активності та ресурсною ефективністю. Це 
зумовлює потребу у формуванні методич-
них підходів до оцінювання результативності 
зелених інвестицій, виявленні їх прямих і 
мультиплікативних ефектів, а також розро-
бленні науково обґрунтованих рекомендацій 
щодо посилення їх впливу на сталу транс-
формацію національної економіки.

Аналіз основних досліджень і публі-
кацій. Проблематика ефективності зелених 
інвестицій у контексті економічного зростання 
та підвищення продуктивності посідає важ-
ливе місце в сучасних дослідженнях зару-
біжних і українських науковців. У науковій 
літературі зелені інвестиції розглядаються 
не лише як інструмент екологічної політики, 
а як важлива складова трансформації еконо-
мічної моделі, орієнтованої на технологічне 
оновлення, декарбонізацію, ресурсну ефек-
тивність, інноваційний розвиток і формування 
довгострокових конкурентних переваг.

У працях міжнародних організацій, 
зокрема UNEP [1], OECD [2], World Bank [3] та 
European Commission [4], зелена економіка й 
зелене фінансування визначаються як необ-
хідні передумови переходу до сталого розви-
тку, що забезпечує узгодження економічних, 
соціальних та екологічних цілей. UNEP акцен-
тує увагу на здатності зелених інвестицій 
сприяти структурній модернізації економіки та 
формуванню нових джерел зростання. OECD 
розглядає їх як чинник підвищення ресурсної 
продуктивності, енергоефективності та інно-
ваційного потенціалу економік, а Світовий 
банк пов’язує зелене зростання з інклюзив-
ністю, стійкістю та раціональним використан-
ням природного капіталу.

Вагомий внесок у дослідження взаємо-
зв’язку між зеленим фінансуванням, інвести-



ISSN (ONLINE): 2524-0072  ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО

765

ціями та продуктивністю зроблено у праці [5], 
в якій на основі емпіричного аналізу діяльності 
2246 китайських компаній за 2011–2019 рр. 
доведено позитивний вплив зеленого фінан-
сування на сукупну факторну продуктивність 
підприємств. Основними каналами такого 
впливу автори визначили послаблення 
фінансових обмежень і збільшення витрат на 
дослідження та розробки. Окремий напрям 
досліджень пов’язаний із категорією «зелена 
сукупна факторна продуктивність» (green total 
factor productivity) [6], яка дає змогу оцінювати 
продуктивність з урахуванням екологічних 
обмежень і негативних зовнішніх ефектів.

У сучасних зарубіжних працях також під-
креслюється роль зеленого технологічного 
капіталу у формуванні продуктивної дина-
міки. У дослідженні Green Investment and 
Productivity Dynamics [7] на основі даних 
18 країн OECD за 2004-2020 рр. обґрунто-
вано, що накопичення зеленого технологіч-
ного капіталу здатне забезпечувати серед-
ньострокове зростання продуктивності, а 
посилення екологічного регулювання може 
виступати стимулом для інновацій і техноло-
гічного оновлення.

В українській науковій літературі зелене 
інвестування переважно аналізується у кон-
тексті сталого розвитку, енергетичного пере-
ходу, екологічної модернізації, повоєнного 
відновлення та адаптації європейського 
досвіду до умов національної економіки. Так, 
Я. М. Гуменюк та З. В. Ткачов [8] розгляда-
ють інвестиції у сталий розвиток як інстру-
мент досягнення комплексного економічного, 
соціального й екологічного ефекту, підкрес-
люючи їх особливе значення для України в 
умовах воєнних втрат і зростання ролі між-
народної донорської підтримки. Ю. Б. Косте-
нюк [9] досліджує сучасний стан і перспек-
тиви зеленого інвестування в Україні в умовах 
енергетичного переходу, звертаючи увагу на 
динаміку капітальних інвестицій у природо-
охоронну сферу, розвиток відновлюваної 
енергетики, бар’єри та можливості залучення 
капіталу.

Інституційний вимір розвитку зеленої еко-
номіки України розглядає А. Глущенко [10], 
наголошуючи на важливості використання 
досвіду Європейського Союзу, удосконалення 
державної політики, нормативно-правового 
регулювання та формування сприятливих 
умов для екологізації виробництва. Окрему 
групу становлять праці, присвячені зеленим 
фінансам у контексті повоєнного відновлення 
України [11], у яких підкреслюється поєднання 

інвестиційної дохідності із завданнями еколо-
гічної безпеки та сталого розвитку, а також 
зазначаються обмеження, пов’язані з трива-
лим періодом окупності, високими ризиками 
й недостатньою сформованістю фінансових 
інструментів.

Узагальнення наукових підходів свідчить, 
що в зарубіжній літературі сформовано роз-
винений емпіричний напрям дослідження 
впливу зеленого фінансування та зелених 
інвестицій на продуктивність, інновації та 
якість економічного зростання. В українських 
працях переважає аналіз інституційних, стра-
тегічних, фінансових і секторальних аспектів 
зеленого інвестування. Водночас недостатньо 
опрацьованими залишаються питання кількіс-
ного оцінювання ефективності зелених інвес-
тицій, визначення їх впливу на економічне 
зростання, продуктивність праці, ресурсну 
ефективність, інноваційну активність та струк-
турну модернізацію економіки України.

Подальшого дослідження потребують 
методичні підходи до оцінювання ефектив-
ності зелених інвестицій через показники еко-
номічного зростання та продуктивності, іден-
тифікація каналів їх впливу на продуктивність 
підприємств і національної економіки, а також 
адаптація зарубіжного досвіду до українських 
умов з урахуванням воєнних ризиків, потреб 
повоєнного відновлення, енергетичної без-
пеки та євроінтеграційного вектору розвитку.

Формулювання цілей статті (постановка 
завдання). Метою статті є встановлення 
взаємозв’язку між ефективністю зелених 
інвестицій, економічним зростанням, продук-
тивністю праці, ресурсною ефективністю та 
інноваційною активністю.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. У сучасних умовах зелені інвестиції 
доцільно розглядати як цілеспрямоване вкла-
дення фінансових, матеріальних, технологіч-
них та інтелектуальних ресурсів у проєкти, що 
забезпечують зниження негативного впливу 
господарської діяльності на довкілля, підви-
щення ефективності використання ресурсів 
і формування передумов для сталого еконо-
мічного розвитку. На відміну від традиційних 
інвестицій, результативність яких переважно 
оцінюється через фінансову віддачу, строк 
окупності та приріст виробничих потужностей, 
зелені інвестиції мають комплексний харак-
тер, оскільки поєднують економічні, еколо-
гічні, соціальні та інноваційні результати.

Основними напрямами зеленого інвесту-
вання є розвиток відновлюваної енергетики, 
підвищення енергоефективності виробни-
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цтва, екологічна модернізація промисловості, 
скорочення викидів парникових газів, упро-
вадження циркулярних бізнес-моделей, роз-
виток екологічного транспорту, будівництво 
енергоефективної інфраструктури, цифрові-
зація управління ресурсами, повторне вико-
ристання відходів і раціоналізація водоспо-
живання. Реалізація таких напрямів створює 
можливості не лише для зменшення екологіч-
ного навантаження, а й для підвищення еко-
номічної ефективності функціонування під-
приємств і національної економіки загалом.

Економічна результативність зеле-
них інвестицій проявляється через низку 
взаємопов’язаних ефектів. Насамперед 
вони сприяють зниженню виробничих витрат 
завдяки скороченню споживання енерге-
тичних, водних, сировинних та інших ресур-
сів. Крім того, зелені інвестиції стимулюють 
технологічне оновлення виробництва, що 
позитивно впливає на продуктивність праці 
та капіталу. Важливим є також їхній вплив 
на конкурентоспроможність підприємств, 
оскільки відповідність екологічним стандар-
там дедалі частіше виступає умовою доступу 
до зовнішніх ринків, участі у міжнародних 
ланцюгах постачання та залучення сталого 
фінансування.

Вплив зелених інвестицій на економічне 
зростання має прямий і опосередкований 
характер. Прямий вплив виявляється у збіль-
шенні обсягів капіталовкладень, створенні 
нових робочих місць, розвитку зелених сек-
торів економіки та розширенні виробництва 
екологічно орієнтованих товарів і послуг. Опо-
середкований вплив реалізується через під-
вищення енергоефективності, зменшення 
залежності від імпортних енергоресурсів, 
активізацію інноваційної діяльності, поліп-
шення якості інфраструктури та зниження 
екологічних ризиків.

Особливого значення зелені інвестиції 
набувають у контексті підвищення продуктив-
ності. У цьому випадку продуктивність варто 
трактувати не лише як співвідношення між 
обсягом виробленої продукції та використа-
ними ресурсами, а як здатність економічної 
системи створювати більшу додану вартість 
за умов меншого ресурсного та екологічного 
навантаження. Тому оцінювання продуктив-
ності в умовах зеленого переходу має охо-
плювати не лише традиційні показники про-
дуктивності праці й капіталу, а й індикатори 
енергоємності, матеріаломісткості, вуглеце-
вої інтенсивності та ресурсної ефективності.

Механізм впливу зелених інвестицій на 

продуктивність може бути представлений 
через кілька основних каналів (рис. 1). 

Для комплексного оцінювання ефектив-
ності зелених інвестицій доцільно використо-
вувати систему показників, що відображає їх 
економічні, екологічні, інноваційні та продук-
тивні результати. До економічних показників 
можна віднести обсяг зелених інвестицій, їх 
частку у загальному обсязі капітальних вкла-
день, приріст валової доданої вартості, рента-
бельність зелених проєктів, строк окупності та 
приріст зайнятості у зелених секторах. Показ-
ники продуктивності можуть охоплювати про-
дуктивність праці, продуктивність капіталу, 
енергоємність ВВП, ресурсомісткість вироб-
ництва, обсяг продукції на одиницю спожитої 
енергії або сировини. Екологічні індикатори 
доцільно формувати на основі скорочення 
викидів парникових газів, зменшення обся-
гів відходів, зростання частки відновлюваних 
джерел енергії, підвищення рівня повторного 
використання ресурсів і зниження вуглецевої 
інтенсивності виробництва. Узагальнено сис-
тему оцінювання ефективності зелених інвес-
тицій можна подати таким чином (Табл. 1).

Для України питання ефективності зеле-
них інвестицій є особливо актуальним у 
зв’язку з потребами повоєнного відновлення, 
модернізації пошкодженої інфраструктури, 
зниження енергетичної залежності та погли-
блення інтеграції до європейського економіч-
ного простору. У цих умовах зелені інвестиції 
можуть виконувати не лише екологічну, а й 
структурно-модернізаційну функцію. Пріо-
ритетними напрямами їх реалізації мають 
стати відновлення енергетичної інфраструк-
тури на засадах децентралізації та розвитку 
відновлюваної енергетики, термомодерніза-
ція житлового фонду, розвиток низьковугле-
цевого транспорту, екологічна модернізація 
промисловості, упровадження циркулярних 
технологій у виробництві та комунальному  
господарстві.

Водночас реалізація потенціалу зелених 
інвестицій в Україні ускладнюється низкою 
бар’єрів. До них належать обмеженість вну-
трішніх фінансових ресурсів, високий рівень 
інвестиційних ризиків, недостатній розвиток 
інструментів зеленого фінансування, неста-
більність регуляторного середовища, обме-
жений доступ підприємств до довгострокового 
кредитування, дефіцит сучасних технологій і 
недостатній рівень інституційної координації 
між державою, бізнесом, фінансовими уста-
новами та міжнародними партнерами.

Подолання зазначених обмежень потребує 
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формування цілісної політики стимулювання 
зеленого інвестування. До ключових інстру-
ментів активізації зелених інвестицій в Укра-
їні доцільно віднести розвиток ринку зелених 
облігацій, запровадження податкових стиму-
лів для підприємств, що реалізують екологічні 
проєкти, розширення державних і муніципаль-
них програм енергоефективності, створення 
гарантійних механізмів для зниження ризиків 
приватних інвесторів, залучення міжнарод-

ного фінансування, підтримку зелених стар-
тапів, удосконалення системи екологічного 
моніторингу та гармонізацію національного 
законодавства з європейськими стандартами 
сталого фінансування.

Таким чином, ефективність зелених інвес-
тицій визначається не лише їх здатністю змен-
шувати негативний вплив на довкілля, а й мож-
ливістю забезпечувати економічне зростання, 
підвищення продуктивності, технологічне 

Рис. 1. Механізм впливу зелених інвестицій на продуктивність
Джерело: сформовано авторами на основі [2; 4-7; 10; 11]
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оновлення та структурну модернізацію еконо-
міки. Для України зелені інвестиції мають стати 
одним із ключових інструментів повоєнної від-
будови, оскільки вони поєднують завдання еко-
номічного відновлення, енергетичної безпеки, 
екологічної стійкості та європейської інтегра-
ції. Саме тому формування дієвих механізмів 
залучення, оцінювання та ефективного вико-
ристання зелених інвестицій є важливою пере-
думовою переходу до сталої, інноваційної та 
конкурентоспроможної моделі розвитку.

Висновки. Для України зелені інвестиції є 
важливим інструментом повоєнного віднов-
лення, модернізації інфраструктури, поси-
лення енергетичної безпеки та інтеграції до 
європейського економічного простору. Їх прі-
оритетними напрямами мають стати розвиток 
відновлюваної енергетики, термомодерніза-
ція житлового фонду, низьковуглецевий тран-
спорт, екологізація промисловості та впро-
вадження циркулярних технологій. Водночас 
ефективне використання потенціалу зелених 

інвестицій стримується обмеженістю фінан-
сових ресурсів, високими інвестиційними 
ризиками, недостатнім розвитком зеленого 
фінансування, нестабільністю регуляторного 
середовища та слабкою інституційною коор-
динацією. Подолання цих бар’єрів потребує 
розвитку ринку зелених облігацій, податко-
вого стимулювання екологічних проєктів, 
розширення програм енергоефективності, 
залучення міжнародного фінансування та 
гармонізації законодавства з європейськими 
стандартами сталого фінансування.

Зелені інвестиції доцільно розглядати як 
стратегічний чинник переходу України до 
сталої, інноваційної та конкурентоспромож-
ної моделі розвитку. Їх ефективне залучення 
сприятиме зменшенню екологічного наванта-
ження, формуванню нових джерел економіч-
ного зростання, підвищенню продуктивності, 
зміцненню енергетичної безпеки та структур-
ній модернізації національної економіки.

СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ:

Таблиця 1
Система оцінювання ефективності зелених інвестицій

Напрям 
оцінювання Зміст оцінювання Приклади показників Очікуваний ефект

Економічна 
ефективність

Визначення впливу 
зелених інвестицій 
на економічні 
результати

обсяг зелених інвестицій; 
приріст ВВП; валова 
додана вартість; 
рентабельність проєктів; 
строк окупності

зростання економічної 
активності, 
формування нових 
секторів, підвищення 
інвестиційної 
привабливості

Продуктивність

Оцінювання 
здатності економіки 
створювати 
більший результат 
за меншого 
використання 
ресурсів

продуктивність праці; 
продуктивність капіталу; 
енергоємність ВВП; 
ресурсомісткість 
виробництва

підвищення 
ефективності 
використання праці, 
капіталу, енергії 
та матеріалів

Інноваційний 
розвиток

Визначення впливу 
зелених інвестицій 
на технологічне 
оновлення

витрати на НДДКР; 
кількість зелених 
технологій; частка 
інноваційної продукції; 
цифровізація ресурсного 
менеджменту

активізація інновацій, 
модернізація 
виробництва, розвиток 
нових бізнес-моделей

Екологічна 
результативність

Оцінювання 
зменшення 
негативного впливу 
на довкілля

скорочення викидів; 
зменшення відходів; 
частка ВДЕ; рівень 
повторного використання 
ресурсів

зниження екологічного 
навантаження, 
покращення якості 
довкілля

Соціально-
економічний 
ефект

Визначення впливу 
на зайнятість і якість 
життя

кількість зелених робочих 
місць; рівень зайнятості; 
розвиток місцевих громад; 
доступ до чистої енергії

створення робочих 
місць, підвищення 
соціальної стійкості, 
покращення умов життя

Джерело: сформовано авторами на основі [1-11]
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