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У статті обґрунтовано інтегральну модель оцінки ефективності функціонування інфраструктури біржового 
ринку агропромислової продукції. Запропоновано системний підхід до структурування інфраструктури за ло-
гістичною, фінансовою та інформаційною складовими з подальшим формуванням часткових та інтегрального 
індексів ефективності. Розроблено алгоритм практичного застосування моделі та шкалу інтерпретації резуль-
татів. Доведено, що використання інтегрального індексу дозволяє здійснювати динамічний і порівняльний 
аналіз розвитку біржової інфраструктури та формувати обґрунтовані управлінські рішення в умовах цифро-
вої трансформації економіки. Наукова новизна дослідження полягає у формуванні комплексної інтегральної 
моделі оцінки ефективності інфраструктури біржового ринку з урахуванням впливу цифрових технологій та 
синергетичної взаємодії її складових.

Ключові слова: біржовий ринок, агропромислова продукція, інфраструктура ринку, інтегральний індекс, 
ефективність, цифрова трансформація.

The article substantiates the theoretical and methodological foundations for developing a model for assessing 
the efficiency of exchange market infrastructure under conditions of digital transformation. The relevance of the 
research is determined by the growing role of exchange mechanisms in ensuring market transparency, reducing 
transaction costs, enhancing liquidity, and integrating national markets into the global economic environment. In 
the context of rapid digitalization, the need arises for comprehensive analytical tools capable of evaluating not only 
individual infrastructure elements but also their systemic interaction. The purpose of the study is to develop an 
integrated model for assessing the efficiency of exchange market infrastructure based on a systemic combination 
of its logistical, financial, and informational components. The methodological framework of the research includes 
a systems approach, structural and functional analysis, normalization techniques, and integral index modeling 
methods. The study identifies three key components of exchange market infrastructure: logistical infrastructure 
(ensuring storage, transportation, and contract execution processes), financial infrastructure (clearing mechanisms, 
settlement systems, and financial guarantees), and informational infrastructure (price transparency, analytical 
support, and digital platforms). A system of relevant indicators is proposed for each component. To ensure 
comparability of heterogeneous indicators, normalization procedures are applied, distinguishing between stimulators 
and destimulators. Partial indices are calculated for each infrastructure component and subsequently aggregated 
into an integral efficiency index using weighted coefficients. A scale for interpreting the integral index values is 
developed, allowing for dynamic and comparative analysis of infrastructure development and the identification of 
structural imbalances. The proposed model enables systematic monitoring of exchange infrastructure performance 
and supports strategic decision-making under digital transformation. The scientific novelty of the research lies in the 
formation of an integrated index-based model that reflects the synergistic interaction of infrastructural components 
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while incorporating the impact of digital technologies. The practical significance of the results is associated with the 
possibility of applying the model for strategic planning, regulatory evaluation, and digital modernization of exchange 
market infrastructure.

Keywords: exchange market, agro-industrial sector, market infrastructure, integrated index, efficiency assess-
ment, digital transformation.

Постановка проблеми. Ефективність 
функціонування біржового ринку агропромис-
лової продукції значною мірою визначається 
рівнем розвитку його інфраструктури. Саме 
інфраструктурні елементи забезпечують орга-
нізацію торгівлі, фінансові розрахунки, логіс-
тичне супроводження контрактів та інформа-
ційну прозорість ринкових операцій.

В умовах цифровізації аграрних ринків і 
трансформації інституційного середовища 
зростає потреба у комплексних інструментах 
оцінювання, здатних відобразити не лише 
стан окремих елементів, а й синергетичний 
ефект їх взаємодії. Фрагментарність існуючих 
підходів зумовлює необхідність формування 
інтегральної моделі оцінки ефективності інф-
раструктури біржового ринку.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Проблематика оцінки ефективності інфра-
структури біржового ринку в умовах цифрової 
трансформації формується на перетині теорії 
ефективності ринків, інституціональної еко-
номіки, системного підходу та сучасних дослі-
джень цифровізації економіки й аграрного 
сектору.

Теоретичні засади розуміння ефективності 
ринків закладені у праці Е. Фами [1], який 
обґрунтував гіпотезу ефективного ринку, від-
повідно до якої ціни повністю відображають 
наявну інформацію. Хоча дослідження сто-
сувалося насамперед фондових ринків, його 
концептуальні положення створили методо-
логічне підґрунтя для аналізу інформаційної 
ефективності біржових систем загалом. 

Структурні аспекти функціонування бір-
жових ринків ґрунтовно досліджені у праці 
К. Гарбада [2], де розкрито роль клірингових 
систем, механізмів розрахунків та організації 
торгів. Автор акцентує увагу на інфраструк-
турних механізмах забезпечення ліквідності 
та надійності операцій, що безпосередньо 
корелює з фінансовою складовою запропоно-
ваної моделі оцінки ефективності.

Методологічною основою формування 
інтегральної моделі виступає системний 
підхід Л. фон Берталанфі [3], який перед-
бачає розгляд об’єкта як цілісної сукупності 
взаємопов’язаних елементів. Застосування 
цього підходу дозволяє трактувати інфра-

структуру біржового ринку як систему логіс-
тичних, фінансових та інформаційних підсис-
тем, ефективність яких проявляється через їх 
синергетичну взаємодію.

Інституціональний вимір розвитку ринко-
вої інфраструктури обґрунтований у працях 
Д. Норта [4], який розглядає інститути як пра-
вила гри, що визначають економічну пове-
дінку та ефективність функціонування ринку. 

Сучасні виклики цифрової трансформації 
економіки розкриті у працях К.  Шваба [5] та 
Е. Бриньольфссона і Е. Макафі [6], які дово-
дять, що цифрові технології радикально змі-
нюють механізми функціонування ринків, 
формуючи нові бізнес-моделі та інституційні 
структури. 

Вітчизняні дослідження розвитку аграрного 
сектору України, зокрема праця В. Месель-
Веселяка та М. Федоров [7], визначають 
стратегічні напрями модернізації аграрної 
економіки, серед яких вагоме місце посідає 
розвиток організованих ринків і їх інфраструк-
тури. Це створює галузевий контекст для 
застосування розробленої моделі.

Питання інформаційної інфраструктури 
аграрного ринку в умовах цифрової еконо-
міки детально проаналізовано О. Мазур та 
Р. Скупським [8], які підкреслюють роль циф-
рових платформ, інформаційної прозорості 
та аналітичного забезпечення у підвищенні 
конкурентоспроможності аграрних ринків. 
Аналогічні аспекти розвитку цифрових плат-
форм в агробізнесі досліджені Н. Патикою та  
В. Ткаченком [10], які акцентують увагу на 
трансформації бізнес-процесів та нових мож-
ливостях інтеграції виробників у ринкове 
середовище.

Проблематика технологічних змін та інно-
вацій в аграрному секторі досліджена у роботі 
Р. Сулеймана та А. Холла [11], які розгляда-
ють інноваційні системи як чинник структурної 
модернізації аграрних ринків. Це положення 
підсилює аргументацію щодо необхідності 
стратегічного управління розвитком біржової 
інфраструктури.

Водночас комплексна інтегральна модель 
оцінки ефективності інфраструктури біржо-
вого ринку з урахуванням цифрової транс-
формації залишається недостатньо розро-
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бленою, що й зумовлює наукову актуальність 
даного дослідження.

Формулювання цілей статті. Метою 
статті є розробка інтегральної моделі оцінки 
ефективності функціонування інфраструктури 
біржового ринку агропромислової продукції 
на основі системного поєднання логістичної, 
фінансової та інформаційної складових.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Ефективне функціонування біржо-
вого ринку агропромислової продукції зна-
чною мірою визначається рівнем розвитку 
його інфраструктури, яка забезпечує організа-
цію торговельних процесів, фінансові розра-
хунки, логістичне супроводження та інформа-
ційну прозорість біржових операцій. В умовах 
цифровізації та інституційних трансформацій 
аграрних ринків зростає потреба у науково 
обґрунтованих інструментах комплексної 
оцінки ефективності функціонування інфра-
структури біржового ринку, що дозволяють не 
лише фіксувати поточний стан, а й обґрунто-
вувати напрями її подальшого розвитку.

Аналіз наукових підходів свідчить, що 
більшість існуючих методик оцінювання зосе-
реджуються на окремих елементах інфра-
структури або використовують фрагментарні 
показники, що ускладнює формування ціліс-
ного уявлення про ефективність функціону-
вання біржового ринку загалом [7; 8]. У зв’язку 
з цим виникає необхідність розробки інте-
гральної моделі оцінки, яка поєднує ключові 
інфраструктурні складові в єдину систему.

Метою запропонованої моделі є комплек-
сна кількісна оцінка ефективності функці-
онування інфраструктури біржового ринку 
агропромислової продукції на основі інтегра-
ції логістичної, фінансової та інформаційної 
складових з метою підвищення прозорості, 
результативності та керованості процесів роз-
витку біржової торгівлі.

Досягнення поставленої мети передбачає 
не лише фіксацію поточного стану інфра-
структури, а й створення аналітичного інстру-
менту, який дозволяє:

–	 виявляти диспропорції у розвитку 
окремих інфраструктурних компонентів;

–	 оцінювати вплив інфраструктурних 
змін на результативність біржового ринку;

–	 формувати інформаційну основу для 
стратегічного планування розвитку біржової 
інфраструктури.

Таким чином, модель має аналітичний, 
діагностичний та прогностичний характер, що 
забезпечує її практичну цінність для різних 
груп користувачів.

Для досягнення визначеної мети в межах 
моделі передбачається вирішення комплексу 
взаємопов’язаних завдань.

По-перше, завданням моделі є структури-
зація інфраструктури біржового ринку агро-
промислової продукції шляхом виокремлення 
її ключових складових та визначення їх функ-
ціонального впливу на ефективність біржо-
вої торгівлі. Це дозволяє сформувати чітку 
логіку оцінювання та уникнути фрагментар-
ного підходу до аналізу інфраструктурного  
забезпечення.

По-друге, модель спрямована на форму-
вання системи релевантних показників, які 
кількісно характеризують стан і динаміку роз-
витку логістичної, фінансової та інформацій-
ної інфраструктури біржового ринку. Вибір 
показників ґрунтується на принципах інфор-
мативності, доступності статистичних даних 
та можливості порівняльного аналізу.

По-третє, важливим завданням моделі є 
забезпечення методичної єдності оцінювання, 
що реалізується шляхом нормалізації показ-
ників і приведення їх до єдиної шкали вимі-
рювання. Це створює умови для агрегування 
різнорідних показників та формування част-
кових і інтегрального індексів ефективності.

По-четверте, модель має на меті визна-
чення інтегрального показника ефектив-
ності, який узагальнює вплив окремих інфра-
структурних складових та дозволяє оцінити 
загальний рівень розвитку інфраструктури 
біржового ринку агропромислової продукції. 
Такий показник забезпечує можливість порів-
няння ефективності у динаміці та між різними 
об’єктами аналізу.

По-п’яте, завданням моделі є інтерпре-
тація отриманих результатів оцінювання з 
використанням шкали рівнів ефективності, 
що дозволяє формувати аналітичні висновки 
щодо стану інфраструктури та визначати прі-
оритетні напрями її удосконалення.

По-шосте, модель орієнтована на прак-
тичне застосування в системі управління 
розвитком біржового ринку, зокрема для 
моніторингу ефективності реалізації інф-
раструктурних заходів, оцінки результатив-
ності регуляторних рішень та обґрунтування 
стратегій цифрової трансформації біржової  
торгівлі.

Розробка моделі оцінки ефективності базу-
ється на системному підході, згідно з яким 
інфраструктура біржового ринку розгляда-
ється як сукупність взаємопов’язаних підсис-
тем, функціонування яких визначає загальний 
результат біржової діяльності [9]. Такий під-
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хід відповідає положенням інституціональної 
економіки, де інфраструктура розглядається 
як ключовий елемент ринкових інститутів [10].

У межах дослідження виокремлено три 
базові складові інфраструктури біржового 
ринку агропромислової продукції: логістичну, 
фінансову, інформаційну. Кожна з них вико-
нує специфічні функції, проте їх ефективність 
має синергетичний характер і проявляється у 
сукупному впливі на результативність біржо-
вої торгівлі (рис. 1).

Запропонована модель оцінки ефектив-
ності функціонування інфраструктури біржо-
вого ринку передбачає поетапне формування 
інтегрального індексу на основі часткових 
індексів, що характеризують стан окремих 
інфраструктурних складових. Структурно 
модель включає:

1)	 систему показників для кожної складо-
вої інфраструктури;

2)	 процедуру нормалізації показників;
3)	 розрахунок часткових індексів;
4)	 формування інтегрального індексу 

ефективності.
Такий підхід узгоджується з міжнародною 

практикою побудови композитних індикаторів 
для оцінки складних соціально-економічних 
явищ [11].

Інтегральний індекс ефективності функ-
ціонування інфраструктури біржового ринку 
агропромислової продукції розраховується як 
зважена сума часткових індексів логістичної, 
фінансової та інформаційної інфраструктури:

БІ Л Л Ф Ф І І ,I w I w I w I       
де БІI   – інтегральний індекс ефективності 

інфраструктури біржового ринку;

Л Ф І, ,I I I   – часткові індекси відповідних 
складових;

Л Ф І, ,w w w   – вагові коефіцієнти, сума яких 
дорівнює одиниці.

Часткові індекси розраховуються на основі 
нормалізованих показників, що дозволяє 
забезпечити їх порівнянність незалежно від 
одиниць виміру. Для показників-стимулято-
рів застосовується пряма нормалізація, для 
показників-дестимуляторів – обернена.

Результати оцінки ефективності функціону-
вання інфраструктури біржового ринку агро-
промислової продукції, отримані на основі 
запропонованої інтегральної моделі, потре-
бують чіткої інтерпретації з метою форму-
вання аналітичних висновків та обґрунту-
вання управлінських рішень. Інтерпретація 
значень інтегрального індексу та часткових 
індексів дозволяє не лише оцінити загаль-
ний рівень розвитку інфраструктури, а 
й виявити структурні диспропорції між її  
складовими.

Інтегральний індекс ефективності функ-
ціонування інфраструктури біржового ринку 
є узагальнюючим показником, який відобра-
жає сукупний результат взаємодії логістичної, 
фінансової та інформаційної інфраструктури. 
Для аналітичних цілей доцільно застосову-
вати шкалу інтерпретації, що передбачає 
поділ значень індексу на декілька рівнів ефек-
тивності.

Низький рівень значення інтегрального 
індексу свідчить про недостатній розвиток 
інфраструктурного забезпечення біржової 
торгівлі, що проявляється у високих трансак-
ційних витратах, обмеженій ліквідності біржо-

Рис. 1. Модель оцінки ефективності інфраструктури біржового ринку АПК
Джерело: сформовано авторами
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вих операцій, низькому рівні довіри учасни-
ків ринку та фрагментарності інформаційних 
потоків. Такий рівень ефективності харак-
терний для біржових ринків із нерозвиненою 
інституційною базою та обмеженим застосу-
ванням цифрових технологій.

Середній рівень інтегрального індексу відо-
бражає перехідний стан розвитку інфраструк-
тури, за якого окремі її елементи функціону-
ють ефективно, проте між ними зберігається 
дисбаланс. У цьому випадку біржовий ринок 
здатний виконувати базові функції ціноутво-
рення та організації торгівлі, однак потенціал 
інфраструктури використовується не повною 
мірою.

Високий рівень інтегрального індексу 
свідчить про сформовану та збалансовану 
інфраструктуру біржового ринку, що забез-
печує прозорість біржових операцій, високу 
швидкість і надійність розрахунків, ефективну 
логістику та повноцінне інформаційне забез-
печення учасників ринку. За таких умов біржо-

вий ринок виконує роль ключового інституцій-
ного механізму розвитку агропромислового 
сектору.

Поряд з інтегральним індексом важливе 
аналітичне значення мають часткові індекси 
ефективності логістичної, фінансової та 
інформаційної інфраструктури. Їх аналіз 
дозволяє ідентифікувати проблемні зони та 
визначити пріоритетні напрями інфраструк-
турного розвитку.

Значення часткового індексу логістич-
ної інфраструктури відображає ефектив-
ність процесів зберігання, транспортування 
та фізичного супроводження біржових угод. 
Низькі значення цього індексу свідчать про 
наявність логістичних вузьких місць, що при-
зводять до затримок виконання контрактів і 
втрат агропродукції.

Частковий індекс фінансової інфраструк-
тури характеризує надійність і швидкість 
фінансових розрахунків, рівень клірингового 
забезпечення та фінансових гарантій. Його 

Таблиця 1
Шкала інтерпретації інтегрального індексу ефективності функціонування 

інфраструктури біржового ринку агропромислової продукції
Діапазон 
значень 

інтегрального 
індексу

Рівень 
ефективності

Характеристика стану 
інфраструктури

Управлінська 
інтерпретація

0,00–0,30 Низький

Інфраструктура біржового ринку є 
фрагментарною, окремі її елементи 
функціонують неузгоджено. 
Характерні високі трансакційні 
витрати, обмежена ліквідність 
біржових операцій, низький рівень 
прозорості та довіри учасників 
ринку.

Необхідність 
комплексної 
модернізації 
інфраструктури, 
запровадження 
базових цифрових 
рішень та 
інституційних реформ

0,31–0,60 Середній

Інфраструктура перебуває на стадії 
формування та розвитку. Окремі 
складові демонструють прийнятний 
рівень ефективності, однак між 
ними зберігаються структурні 
диспропорції.

Доцільність 
цільових інвестицій 
у слабкі складові 
інфраструктури 
та посилення 
координації між ними

0,61–0,80 Достатній

Інфраструктура біржового ринку 
функціонує стабільно, забезпечує 
виконання основних функцій 
біржової торгівлі, характеризується 
відносною збалансованістю 
складових.

Перехід до етапу 
оптимізації 
та підвищення 
ефективності на 
основі цифрових 
технологій

0,81–1,00 Високий

Сформована, інтегрована 
та цифрово орієнтована 
інфраструктура біржового ринку, 
що забезпечує високу прозорість, 
надійність і результативність 
біржових операцій.

Підтримка досягнутого 
рівня, розвиток 
інноваційних 
інструментів 
та масштабування 
кращих практик

Джерело: сформовано авторами
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значення є індикатором фінансової стійкості 
біржового ринку та рівня довіри між учасни-
ками біржових операцій.

Інформаційний індекс відображає рівень 
прозорості, доступності та повноти біржової 
інформації, включаючи цінові індикатори, 
дані про обсяги торгів та характеристики 
агропродукції. Високі значення цього індексу 
свідчать про розвинену цифрову інфраструк-
туру та ефективні механізми інформаційної  
взаємодії.

Інтерпретація результатів оцінки ефектив-
ності передбачає можливість їх використання 
у динамічному та порівняльному аналізі. Порів-
няння значень інтегрального індексу у часо-
вому розрізі дозволяє оцінити ефективність 
реалізації інфраструктурних заходів і реформ. 
Просторовий аналіз дає змогу порівнювати 
рівень розвитку інфраструктури між різними 
біржовими майданчиками або регіонами.

Особливе значення має аналіз співвідно-
шення часткових індексів, що дозволяє вия-

Рис. 2. Алгоритм застосування моделі оцінки ефективності функціонування 
інфраструктури біржового ринку агропромислової продукції

Джерело: сформовано авторами
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вити структурні диспропорції інфраструктури. 
Наприклад, високий рівень інформаційної 
інфраструктури за низького рівня логістичної 
свідчить про необхідність пріоритетних інвес-
тицій саме в матеріально-технічне забезпе-
чення біржової торгівлі.

Результати оцінки ефективності функці-
онування інфраструктури біржового ринку 
можуть бути використані як інструмент під-
тримки управлінських рішень. Інтегральний 
та часткові індекси слугують інформаційною 
базою для формування стратегій розвитку 
біржового ринку, визначення пріоритетних 
напрямів інвестування та оцінки результатив-
ності регуляторних заходів.

Таким чином, інтерпретація результатів 
оцінки є завершальним і водночас ключовим 
етапом застосування запропонованої моделі, 
що забезпечує її практичну значущість та ана-
літичну цінність у контексті розвитку інфра-

структури біржового ринку агропромислової 
продукції (таблиця 1).

Запропонована шкала інтерпретації дозво-
ляє уніфікувати оцінювання ефективності 
функціонування інфраструктури біржового 
ринку агропромислової продукції та забез-
печує порівнянність результатів у часовому і 
просторовому вимірах.

Практичне застосування запропонованої 
моделі оцінки ефективності функціонування 
інфраструктури біржового ринку агропро-
мислової продукції передбачає послідовну 
реалізацію низки взаємопов’язаних етапів, 
спрямованих на формування обґрунтованих 
аналітичних висновків та підтримку управлін-
ських рішень щодо її розвитку (рис. 2).

Запропонований алгоритм забезпечує 
послідовність і відтворюваність оцінювання 
ефективності функціонування інфраструк-
тури біржового ринку, що підвищує наукову 

Таблиця 3
Етапи застосування моделі оцінки ефективності функціонування 

інфраструктури біржового ринку агропромислової продукції
Етап Зміст етапу Результат

1. Визначення 
об’єкта та періоду 
оцінювання

Формулювання цілей оцінки, визначення 
біржового ринку або біржового майданчика, 
встановлення часових меж аналізу

Чітко окреслений 
об’єкт, предмет і період 
оцінювання

2. Формування 
інформаційної бази

Збір статистичних, аналітичних 
і звітних даних щодо функціонування 
логістичної, фінансової та інформаційної 
інфраструктури

Систематизований 
масив вхідних даних 
для оцінювання

3. Відбір 
і структуризація 
показників

Формування системи показників 
за складовими інфраструктури; 
класифікація показників на стимулятори 
та дестимулятори

Узгоджена система 
індикаторів ефективності

4. Нормалізація 
показників

Приведення показників до єдиної 
безрозмірної шкали з метою забезпечення 
порівнянності

Нормалізовані значення 
показників

5. Визначення 
вагових коефіцієнтів

Обґрунтування ваг показників і складових 
інфраструктури з урахуванням їх впливу 
на результати біржової торгівлі

Вагові коефіцієнти 
показників і часткових 
індексів

6. Розрахунок 
часткових індексів

Обчислення інтегрованих оцінок 
ефективності логістичної, фінансової 
та інформаційної інфраструктури

Часткові індекси 
ефективності 
за складовими

7. Формування 
інтегрального 
індексу

Агрегування часткових індексів у загальний 
інтегральний показник ефективності

Інтегральний індекс 
ефективності 
інфраструктури

8. Інтерпретація 
результатів

Порівняння отриманих значень 
із шкалою інтерпретації; визначення рівня 
ефективності

Аналітична оцінка стану 
інфраструктури

9. Формування 
управлінських 
висновків

Обґрунтування рекомендацій 
щодо вдосконалення інфраструктури 
та напрямів її розвитку

Практичні рекомендації 
та управлінські рішення

Джерело: сформовано авторами
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обґрунтованість результатів та розширює 
можливості практичного застосування розро-
бленої моделі.

Зміст та результати кожного етапу застосу-
вання моделі узагальнено в табл. 3. 

Отже, запропонована послідовність ета-
пів застосування моделі оцінки ефективності 
функціонування інфраструктури біржового 
ринку агропромислової продукції забезпечує 
системний і логічно впорядкований підхід 
до аналітичної оцінки її стану. Чітке розмеж-
ування змісту та результатів кожного етапу 
дозволяє поєднати процеси збору й обробки 
інформації з формуванням узагальнених ана-
літичних висновків і практичних рекоменда-
цій. Реалізація моделі у запропонованій послі-
довності сприяє підвищенню обґрунтованості 
управлінських рішень, забезпечує порівнян-
ність результатів у часовому та просторовому 

вимірах і створює методичне підґрунтя для 
моніторингу ефективності розвитку інфра-
структури біржового ринку агропромислової 
продукції.

Висновки. Розроблено інтегральну 
модель оцінки ефективності функціонування 
інфраструктури біржового ринку агропро-
мислової продукції, що базується на систем-
ному поєднанні логістичної, фінансової та 
інформаційної складових. Запропонований 
підхід дозволяє забезпечити комплексність 
оцінювання; здійснювати динамічний і про-
сторовий аналіз; формувати обґрунтовані 
управлінські рішення; підвищувати прозо-
рість та результативність біржової торгівлі. 
Модель створює методичне підґрунтя для 
стратегічного розвитку інфраструктури біржо-
вого ринку в умовах цифрової трансформації  
економіки.
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