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У статті досліджено динаміку обсягів бюджетного відшкодування податку на додану вартість (ПДВ) в Укра-
їні та їх взаємозв’язок з макроекономічними і податковими показниками у 2018–2025 рр. Мета дослідження 
полягає в аналізі факторів, що впливають на обсяги відшкодування ПДВ, та побудові економетричних моде-
лей для оцінювання поведінки показника за різних економічних умов. Використано методи економетричного 
моделювання, кореляційного аналізу, трендового та сезонного аналізу часових рядів. Для побудови та оці-
нювання моделей застосовано функцію LINEST в Excel, t- та F-критерії, тест Дарбіна–Уотсона. Побудовано 
трендову модель та багатофакторні регресійні моделі з використанням частки експорту у ВВП та індексу 
промислового виробництва, які пояснюють від 89,4 % до 94,7 % варіацій відшкодування ПДВ. Виявлено зна-
чний вплив сезонних і шокових чинників, пов’язаних із війною, а також вплив частки експорту у ВВП і індексу 
промислового виробництва на обсяги відшкодування ПДВ. 

Ключові слова: податок на додану вартість, бюджетне відшкодування ПДВ, економетричне моделюван-
ня, трендовий аналіз, макроекономічні фактори.

This study examines the dynamics of budgetary value added tax (VAT) refunds in Ukraine and their relationship 
with key macroeconomic and fiscal indicators over the period 2018–2025. The purpose of the study is to identify 
the main factors influencing VAT refund volumes and to develop econometric models capable of explaining their 
behavior under different economic conditions. The research is based on official monthly and quarterly statistical data 
on VAT revenues, VAT on imports, VAT on domestically produced goods and services, and VAT refunds, adjusted for 
inflation to ensure comparability. The methodological framework includes correlation analysis, trend and seasonal 
decomposition of time series, and multifactor regression modeling. Econometric estimation was carried out using 
the LINEST function in Excel, t- and F-tests, and the Durbin–Watson test for autocorrelation. The results reveal 
pronounced structural breaks in VAT refund dynamics. During the pre-war period of 2018–2021, refund volumes 
were relatively stable with noticeable seasonal peaks at the end of fiscal periods. In 2022, the outbreak of the full-
scale war caused a sharp collapse in VAT refunds, followed by an uneven recovery in 2023–2025. Trend-seasonal 
models incorporating dummy variables that capture wartime shocks and recovery phases explain more then 80% 
of the variation in VAT refunds. Correlation analysis indicates weak relationships between VAT refunds and total 
tax revenues or domestic VAT, while a moderate positive relationship is observed with VAT on imports. Traditional 
macroeconomic indicators such as GDP, exports, and imports do not show statistically significant direct effects in 
VAT refund models. At the same time, regression models that include the share of exports in GDP demonstrate high 
explanatory power, emphasizing the structural role of export orientation. Further improvement is achieved by adding 
the industrial production index, increasing the coefficient of determination. The findings confirm that VAT refunds 
are shaped by structural, seasonal, and extraordinary factors in addition to general macroeconomic conditions and 
provide a basis for scenario analysis and improved fiscal planning.

Keywords: Value Added Tax (VAT), VAT budget refund, econometric modeling, trend analysis, macroeconomic 
factors.
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Постановка проблеми. Аграрний сектор 
України за результатами 2024 року забезпе-
чив 59% вартості загального експорту кра-
їни, відіграючи ключову роль як у національ-
ній економіці так і у глобальній продовольчій 
безпеці [1]. При експорті аграрної продукції, 
чинним податковим законодавством передба-
чено застування нульової ставки ПДВ, внаслі-
док чого у агроекспортерів виникає право на 
відшкодування ПДВ, який був раніше сплаче-
ний при виробництві або придбанні аграрної 
продукції. Своєчасне отримання відшкоду-
вання ПДВ є важливим для бізнесу і особливо 
для експортно орієнтованого аграрної галузі. 
Процес відшкодування ПДВ супроводжується 
значною кількістю економічних, фіскальних 
та адміністративних факторів, що впливають 
на  обсяги та строки повернення ПДВ.  У цьому 
контексті актуальності набуває необхідність 
розроблення та застосування сучасних еко-
номіко-математичних моделей, здатних комп-
лексно враховувати вплив ключових факто-
рів і підвищувати ефективність та прозорість 
процесу бюджетного відшкодування ПДВ, що 
є важливим для аграрного сектору України. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
У наукових дослідженнях динаміка ПДВ пере-
важно розглядається в контексті формування 
бюджетних надходжень та оцінювання фіс-
кальної ефективності податку. Оксенюк О.І. 
[2] проведено дослідження динаміки співвід-
ношення відшкодованих і невідшкодованих 
сум, оцінено ефективність методики прогно-
зування ПДВ. Ярмоленко Ю.Ю. [3] представ-
лено динаміку та проведено аналіз відшкоду-
вання ПДВ з Державного бюджету в Україні 
за 1998–2019 роки за даними органів Дер-
жавного казначейства, Державної фіскальної 
служби, Міністерства фінансів України. Сибі-
рянська Ю., Паскалова А. та Мазярчук В. [4] 
на основі регресійного аналізу довели високу 
залежність надходжень ПДВ від ВВП. Тара-
нов І.М. і Валігура В.А. [5] та Паславська Р. [6] 
проаналізовано залежність між обсягом ВВП, 
експорту, імпорту та надходженнями ПДВ. 
На думку Ebrill, Keen та Perry [9], обсяги від-
шкодування ПДВ значною мірою залежать від 
частки операцій із нульовою ставкою та від-
критості економіки. Водночас, попри значний 
обсяг досліджень щодо факторів формування 
ПДВ-надходжень, питання комплексного 
моделювання саме бюджетного відшкоду-

вання ПДВ в умовах структурних зрушень і 
воєнних шоків в Україні залишається недо-
статньо опрацьованим, що зумовлює акту-
альність даної статті.

Метою даної статті є аналіз показни-
ків динаміки відшкодування ПДВ з період з 
01.01.2018 року по 30.09.2025 року, їх вплив 
на формування доходів державного бюджету, 
пошук статистично значущого взаємозв’язку 
сум відшкодування ПДВ з основними макро-
економічним показниками та побудова відпо-
відних економетричних моделей, які б дозволи 
пояснити обсягів ПДВ-відшкодування, але 
й забезпечити сценарний аналіз у контексті 
впливу основних чинників.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Для цілей даного дослідження вико-
ристані офіційні дані щодо податкових над-
ходжень державного бюджету [10], за місячні 
періоди Січень 2018 – Вересень 2025 року 
(93 періоди спостережень), а саме:

–	 Податок на додану вартість з ввезених 
на митну територію України товарів;

–	 Податок на додану вартість з виробле-
них в Україні товарів (робіт, послуг) з ураху-
ванням бюджетного відшкодування;

–	 Бюджетне відшкодування податку на 
додану вартість.

Вищеозначені показники були приведені 
до базового періоду – Вересень 2025 року 
з використанням індексу споживчих цін [11]. 
Наступним кроком було побудовано графіки 
відшкодування ПДВ у фактичних цінах і у цінах 
на 09.2025 з метою візуальної оцінки динаміки 
часового ряду (Рис. 1). Основні тенденції:

–	 2018-2021: відносно стабільні рівні 
відшкодування: ~10–15 млрд грн на місяць  
(у фактичних цінах), видимі щорічні пікі 
виплат;

–	 різкі провали майже до нуля у 2022 році 
через початок війни;

–	 нерівномірне відновлення завдяки 
адаптації держави у 2023-2025 роках. 

–	 порівняння графіків у фактичних та 
приведених цінах свідчить про суттєве зни-
ження сум відшкодування ПДВ в порівнянні 
з довоєнними періодами, у цінах на 09.2025, 
що відображає значну інфляцію.

З урахуванням наведених вище тенденцій 
було побудовано трендово-сезонну модель 
для сум відшкодування ПДВ як часового ряду 
даних.
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Рис. 1. Графік відшкодування ПДВ за 01.2018-09.2025 у фактичних цінах
 і у цінах на 09.2025 року

Джерело: сформовано автором на основі [10; 11]
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де: Yt​ – обсяг бюджетного відшкодування 
ПДВ у період t

T – трендовий компонент (номер місяця: 
1,2,3,…)

D1 – фіктивна змінна (шок початку війни – 
2022 рік);

D2 – фіктивна змінна (пікові значення від-
шкодування при закритті фіскальних періо-
дів);

D3 – фіктивна змінна (період відновлення 
2023-2025 роки);

M2 - M12​ – сезонні фіктивні змінні для міся-
ців (базовий = січень).

Отримані за допомогою функції LINEST 
статистики підтверджують адекватність побу-
дованої моделі відшкодування ПДВ - близько 
89,44% варіації відшкодування ПДВ пояс-
нюється моделлю. Значущість коефіцієнтів 
тренду (T), шокових змінних D1–D3, а також 
окремих місячних змінних свідчить про те, що 
модель враховує як структурні зрушення, так і 
сезонні коливання ряду. Значення відповідних 
t-статистик перевищують критичне значення 
tкрит = 1.99, що підтверджує статистичну зна-
чущість цих предикторів. Окрім цього, невели-

кий рівень середнього відносного відхилення 
(s/Уср = 12.43%) засвідчує тісне прилягання 
моделі до фактичних даних. Розрахункове 
значення F-статистики (43.48) істотно пере-
вищує критичне значення F (1.79), нульову 
гіпотезу про незначущість моделі відхилено. 
Сукупність цих результатів дозволяє зробити 
висновок, що модель є статистично адекват-
ною та здатною надійно описувати динаміку 
відшкодування ПДВ (Рис. 2).

Для перевірки наявності автокореляції 
першого порядку в залишках побудованої 
регресійної моделі було застосовано кри-
терій Дарбіна–Уотсона., значення відпо-
відної статистики потрапляє в зону неви-
значеності, що не дає можливості зробити 
однозначний висновок про наявність або 
відсутність автокореляції залишків у моделі. 
Необхідно звернути увагу, що вищеозначена 
модель не може застосуватися для надій-
ного прогнозування у зв’язку із не можли-
вістю надійно передбачити фіктивні змінні 
(військові фактори та штучний зсув періодів 
відшкодування для виконання планів доходів  
бюджету).

Y� � 24924.85815 � 95.0324 � �  �  15120.15593 �  𝐷𝐷� � 

� 4122.81532 �  𝐷𝐷�  � 8852.27860 �  𝐷𝐷� � 407.53370 � 𝑀𝑀� � 
�2065.83807 �  𝑀𝑀� � 1982.34910 � 𝑀𝑀� � 1655.53152 � 𝑀𝑀� � 

� 2362.39817 � 𝑀𝑀� � 3068.25190 �  𝑀𝑀� � 
�3854.28644 �  𝑀𝑀� � 680.60239 � 𝑀𝑀� � 

� 1368.76186 �  𝑀𝑀�� � 791.72926 �  𝑀𝑀�� � 139.74205 �  𝑀𝑀�� 

(1)
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 Для цілей виявлення інших факторів, які 
можуть мати влив на відшкодування ПДВ, 
проведено кореляційний аналіз, який дозво-
лив оцінити характер взаємозв’язку між 
обсягами бюджетного відшкодування ПДВ 
та основними складовими податку на додану 
вартість у доходах бюджету:

–	 слабкий прямий зв’язок (r≈0,27) між 
бюджетним відшкодуванням та загальними 
податковими надходженнями. Це означає, 
що загальний рівень наповнення бюджету не 
є визначальним чинником для формування 
обсягів відшкодування ПДВ.

–	 слабкий прямий зв’язок (r≈0,27) між 
бюджетним відшкодуванням та ПДВ з виро-
блених в Україні товарів (робіт, послуг) та 
помірний прямий зв’язок (r≈0,50) між бюджет-
ним відшкодуванням ПДВ та надходжен-
нями ПДВ із ввезених в Україну товарів. Така 
залежність може бути економічно обґрунто-
ваною: зростанням сум ПДВ при імпорті та 
від вироблених в Україні товарів супроводжу-
ється збільшенням податкового кредиту для 
експортерів, що формує більший обсяг заяв-
лених до відшкодування сум.

Включення факторів у вигляді ПДВ із вве-
зених в Україну товарів та ПДВ з вироблених 
в Україні товарів (робіт, послуг) до робочої 
моделі виявило, що такі фактори не мають 
статистично значущого впливу на показник 
відшкодування ПДВ. 

Наступним етапом дослідження стало 
моделювання з використанням макроеконо-
мічних факторів, які за дослідженнями вітчиз-
няних та іноземних вчених мають влив на 
суми надходжень ПДВ. 

Так, науковцями Сибірянська Ю, Паскалова 
А. Мазярчук В. в роботі «Тренди в динаміці 

податку на додану вартість у 2011-2016 роках» 
[4] представлено результати регресійного 
аналізу, який виявляє, як змінюються надхо-
дження ПДВ до бюджету залежно від дина-
міки ВВП, експорту та імпорту товарів і послуг 
у 2011–2016 роках. Отримане рівняння:  
ПДВ = 0,075 × ВВП + 0,28 × Імпорт – 0,19 × 
Експорт – 55,15 (R = 0,994; D = 0,987). Це свід-
чить про дуже високий рівень залежності (кое-
фіцієнт детермінації 98,7%). Зокрема, імпорт 
має найсильніший прямий вплив – кожне 
збільшення імпорту на 1 млрд грн веде до 
зростання ПДВ-надходжень на 0,28 млрд грн. 
Експорт, навпаки, має обернений вплив – його 
зростання зменшує податкові надходження 
через механізм бюджетного відшкодування 
ПДВ. Отже, модель достовірно відображає 
фактичні податкові надходження за відпо-
відний період та підтверджує критичну роль 
імпорту у формуванні доходів з ПДВ.

В роботі “Оцінка фіскальної ефективності 
ПДВ в Україні” [5] Таранов І. М., Валігура В. А. 
розрахували залежність між обсягом ВВП, 
експорту, імпорту та надходженнями ПДВ. Для 
цього було проведено регресійний аналіз, у 
якому показник надходжень ПДВ до бюджету 
став залежною змінною, а незалежними були: 
ВВП, Обсяги експорту, Обсяги імпорту. У ролі 
математичної моделі було використано функ-
цію Кобба-Дугласа, яка дозволяє оцінити 
еластичність залежної змінної до змін неза-
лежних. Результати моделювання засвідчили, 
що ВВП має найсильніший позитивний вплив 
на ПДВ-надходження: при зростанні ВВП 
на 1% ПДВ зростає майже на 1,8%. Імпорт 
та експорт, навпаки, показали негативний 
зв’язок із ПДВ (експорт призводить до від-
шкодування ПДВ, а імпорт може супроводжу-

Рис. 2. Трендова модель відшкодування ПДВ 01.2018-09.2025, млн. грн.
Джерело: відшкодування ПДВ побудовано автором на основі даних [10; 11], модель розрахо-

вано автором відповідно до рівняння (1)
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ватись податковими втратами або ухиленням  
від сплати). 

Паславська Р. в своїй роботі "Залежність 
величини надходжень ПДВ до державного 
бюджету України від основних макроеко-
номічних чинників." [6] оцінила вплив окре-
мих макроекономічних показників на над-
ходження ПДВ: ВВП та ПДВ мають майже 
ідеальну пряму залежність (r = 0,991), тобто 
зі зростанням економіки зростають і податкові 
надходження. Експорт (r = 0,9834) та імпорт 
(r = 0,9956) також мають сильний позитивний 
зв’язок з надходженнями ПДВ. Значний вплив 
мають і доходи населення: чим вищий серед-
ній дохід на особу, тим більші надходження 
ПДВ (r = 0,9826). Аналогічно, зростання гро-
шової маси в економіці теж позитивно впли-
ває на ПДВ-надходження (r = 0,8875). Таким 
чином, автор зробив висновок, що податкові 
надходження, зокрема з ПДВ, тісно пов’язані 
з ключовими макроекономічними показни-
ками та платоспроможністю населення. 

Отже, наведені вище дослідження дово-
дять наявність зв’язку надходжень ПДВ 
з показниками ВВП, експорту та імпорту. 
Однак, при приключенні таких показників до 
моделей відшкодування ПДВ, виявилось що 
вказані фактори не мають статистично зна-
чущого прямого впливу на показник відшко-
дування ПДВ. Аналіз зарубіжної літератури 
показав, що більший вплив на динаміку від-
шкодування ПДВ можуть мати такі показники 
як частки інвестицій та статей з нульовою 
ставкою (включаючи експорт) у ВВП, відно-
шення доданої вартості до продажів у секторі 
з нульовою ставкою тощо. 

Так, Ebrill, L. P., Keen, M., & Perry, V. J. 
[9, c. 158] зазначають, що відшкодування як 
частка (чистих) надходжень від ПДВ за повно-
цінно функціонуючою єдиною ставкою ПДВ 
на основі кредиту на рахунки-фактури буде 
дорівнювати:

(2)
де 
i та z позначають відповідно частки інвес-

тицій та статей з нульовою ставкою (включа-
ючи експорт) у ВВП;

α – це частка інвестицій, яка генерує над-
лишкові кредити (кількість, яку можна очіку-
вати вищою в економіках, що швидше зрос-
тають);

λ – відношення доданої вартості до прода-
жів у секторі з нульовою ставкою;

e – коефіцієнт ефективності.

Відшкодування, очевидно, будуть вищими 
(а) в економіках, що швидше зростають (як 
тому, що інвестиції будуть вищими, і більша 
їх частина, ймовірно, надходитиме від нових 
фірм без податку на вихід, на який можна 
було б брати кредит), так і (b) у більш відкри-
тих економіках.

З урахуванням вищенаведеного, було 
побудовано регресійну модель відшкоду-
вання ПДВ з використанням показника частки 
експорту у ВВП, що виявилася статистично 
адекватною. Враховуючі що частина даних 
(ВВП, експорт) наявна на поквартальній 
основі, моделювання проводилось на основі 
щовартальних  даних за період 1 кв. 2018- 
2 кв.2025 року (30 періодів). Одержана фор-
мула моделі:

(3)
де
a1 – частка експорту у ВВП за офіційними 

даними Мінстату [11];
D1 – фіктивна змінна (пікові значення 

відшкодування при закритті фіскальних  
періодів);

D2 – фіктивна змінна (шок початку війни);
D3 – фіктивна змінна (військовий стан – 

період відновлення).
Отримані за допомогою функції LINEST 

статистики підтверджують адекватність побу-
дованої моделі відшкодування ПДВ, близько 
91,69% варіації відшкодування ПДВ пояс-
нюється моделлю. Значення відповідних 
t-статистик кількісної змінної a0, основної 
змінної a1, фіктивних змінних D1–D3 переви-
щують критичне значення tкрит, що підтвер-
джує статистичну значущість цих факторів. 
Окрім цього, невеликий рівень середнього 
відносного відхилення (s/Уср = 9.83%) засвід-
чує тісне прилягання моделі до фактичних 
даних. Розрахункове значення F-статистики 
(69.03) істотно перевищує критичне значення 
F (2.75), нульову гіпотезу про незначущість 
моделі відхилено. Сукупність цих результатів 
дозволяє зробити висновок, що модель є ста-
тистично адекватною та здатною надійно опи-
сувати динаміку відшкодування ПДВ (Рис. 3).

Для перевірки наявності автокореляції 
першого порядку в залишках побудованої 
регресійної моделі було застосовано крите-
рій Дарбіна–Уотсона. Розраховане значення 
статистики становить d= 2.008146244, також 
визначено коефіцієнт автокореляції залишків 
першого порядку r= -0.004073122, що свідчить 
про дуже слабкий взаємозв’язок між сусідніми 

 α*i  1 λ *z
e

   

1 1

2 3

42698.8282 45255.16199 12864.73228  
44002.73262 14989.86123
Y a D

D D
     

   
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похибками моделі. За таблицями критичних 
значень при рівні значущості α=0.05, кількості 
пояснювальних змінних k=4 та числі спо-
стережень n=30, отримано: dL=1.14,dU=1.74. 
Оскільки виконується нерівність: dL<d<4-dU 
значення статистики Дарбіна–Уотсона під-
тверджує відсутність автокореляції залишків 
у моделі.

З метою додаткового покращення моделі, в 
модель було включено додатковий фактор – 
індекс промислового виробництва та побудо-
вано регресійну модель відшкодування ПДВ 
з використанням двох основних факторів та 
трьох фіктивних змінних.

(4)

де:
a1 – частка експорту у ВВП за офіційними 

даними Мінстату [11];
а2 – індекс промислового виробництва за 

офіційними даними Мінстату [11]; D1 – фік-
тивна змінна (пікові значення відшкодування 
при закритті фіскальних періодів);

D2 – фіктивна змінна (шок початку війни);
D3 – фіктивна змінна (військовий стан – 

період відновлення).
Отримані за допомогою функції LINEST ста-

тистики підтверджують незначне покращення 
побудованої моделі відшкодування ПДВ, 
близько 94,66% варіації відшкодування ПДВ 
пояснюється моделлю. Значення відповідних 

t-статистик основних змінних a1 та a1 фіктив-
них змінних D1–D3 перевищують критичне
значення tкрит, що підтверджує статистичну
значущість цих факторів. Окрім цього, невели-
кий рівень середнього відносного відхилення
(s/Уср = 8.05%) засвідчує тісне прилягання
моделі до фактичних даних. Розрахункове
значення F-статистики (85.16) істотно пере-
вищує критичне значення F (2.62), нульову
гіпотезу про незначущість моделі відхилено.
Сукупність цих результатів дозволяє зробити
висновок, що модель є статистично адекват-
ною та здатною надійно описувати динаміку
відшкодування ПДВ (Рис. 4).

Для перевірки наявності автокореляції 
першого порядку в залишках побудованої 
регресійної моделі було застосовано крите-
рій Дарбіна–Уотсона. Розраховане значення 
статистики потрапляє в зону невизначеності, 
тому цей тест не дає можливості зробити 
однозначний висновок про наявність або від-
сутність автокореляції залишків у моделі.

Висновки. Динаміка бюджетного відшкоду-
вання ПДВ у 2018–2025 рр. характеризується 
різко вираженими структурними зрушеннями. 
У довоєнний період (2018–2021 рр.) спосте-
рігалися відносно стабільні обсяги відшкоду-
вання (переважно 10–15 млрд грн на місяць у 
фактичних цінах) із сезонними піками напри-
кінці фіскальних періодів. Початок повно-
масштабної війни у 2022 р. спричинив обвали 
відшкодування ПДВ майже до нульових зна-
чень, а подальший період 2023–2025 рр. від-

Рис. 3. Багатофакторна регресійна модель відшкодування ПДВ 1 кв 2018 - 2 кв. 2025
Джерело: відшкодування ПДВ побудовано автором на основі даних [10; 11], 
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значається поступовим, але нерівномірним 
відновленням. Приведення показників ПДВ до 
цін на вересень 2025 р. показало, що реальні 
обсяги відшкодування суттєво відстають від 
довоєнних рівнів, що відображає звуження 
податкової бази в умовах війни.

Побудована трендово-сезонна модель 
бюджетного відшкодування ПДВ із викорис-
танням номеру періоду, сезонних (M2–M12) 
та фіктивних змінних D1–D3 дозволяє пояс-
нити приблизно більшість варіацій. Фіктивні 
змінні, що відображають шок війни, періоди 
пікових виплат і фазу відновлення у воєнний 
час, відіграють ключову роль у всіх побудова-
них моделях, що свідчить про вирішальний 
вплив інституційних та політичних чинників, 
які важко передбачити, на процес бюджетного 
відшкодування ПДВ.

Аналіз виявив, що бюджетне відшкоду-
вання ПДВ слабо корелює з загальними 
податковими надходженнями та внутрішнім 
ПДВ, тоді як помірний прямий зв’язок спосте-

рігається з надходженнями ПДВ із ввезених 
товарів. Включення до моделей традиційних 
макроекономічних факторів (ВВП, експорт, 
імпорт) не показало статистично значущого 
прямого впливу цих змінних на обсяги бюджет-
ного відшкодування ПДВ. Це підкреслює, що 
природа відшкодування ПДВ відрізняється від 
природи формування податкових надходжень 
з ПДВ. Побудовані регресійні моделі із вико-
ристанням частки експорту у ВВП та індексу 
промислового виробництва дозволяє зробити 
висновок, що ці показники є важливими чин-
никами, які прямо вливають на формування 
обсягів відшкодування ПДВ. 

Зважаючи на отримані результати, тема 
потребує подальшого наукового опрацю-
вання. Подальші дослідження доцільно зосе-
редити на розширенні переліку факторів, що 
можуть впливати на обсяги бюджетного від-
шкодування ПДВ, зокрема врахуванні інвес-
тицій, змін у законодавстві, рівня податкової 
дисципліни, індикаторів ділової активності.
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