
Випуск # 80 / 2025                                                                      ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО

63

Е
К
О
Н
О
М
ІК
А

 © Лойко В. В., Трушкіна Н. В., Баранов Є. М., 2025

DOI: https://doi.org/10.32782/2524-0072/2025-80-65

УДК 332.15:336.5

СУТНІСТЬ ПОНЯТТЯ «ІНВЕСТИЦІЙНЕ СЕРЕДОВИЩЕ 
МІСЬКИХ АГЛОМЕРАЦІЙ У КОНТЕКСТІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 

СТАЛОГО РОЗВИТКУ НАЦІОНАЛЬНОЇ ЕКОНОМІКИ»

THE ESSENCE OF THE CONCEPT OF THE INVESTMENT 
ENVIRONMENT OF URBAN AGGLOMERATIONS  
IN THE CONTEXT OF ENSURING SUSTAINABLE 
DEVELOPMENT OF THE NATIONAL ECONOMY

Лойко Валерія Вікторівна
доктор економічних наук, професор, 

Київський столичний університет імені Бориса Грінченка 
ORCID: https://orcid.org/0000-0003-3248-1585

Трушкіна Наталія Валеріївна
кандидат економічних наук, старший дослідник, 

Науково-дослідний центр індустріальних проблем розвитку 
Національної академії наук України 

ORCID: https://orcid.org/0000-0002-6741-7738
Баранов Євген Маркович

аспірант,
Київський столичний університет імені Бориса Грінченка

ORCID: https://orcid.org/0009-0005-4993-3420

Loiko Valeriia, Baranov Ievgen 
Boris Grinchenko Kyiv Metropolitan University

Trushkina Nataliia
Research Center for Industrial Problems of Development 

of the National Academy of Sciences of Ukraine

У статті здійснено ґрунтовне теоретичне узагальнення та системний аналіз сутності поняття «ін-
вестиційне середовище міських агломерацій» у контексті забезпечення сталого розвитку національної 
економіки. Показано, що процеси урбанізації, концентрації капіталу, децентралізації управління та про-
сторової трансформації економічних систем зумовлюють формування нової парадигми інвестиційної 
політики, орієнтованої на поєднання економічної ефективності, екологічної безпеки та соціальної ін-
клюзивності. Доведено, що міські агломерації виступають не лише як просторові форми розселення, а 
як ключові вузли зростання, у межах яких зосереджуються інвестиційні потоки, інноваційна активність, 
людський капітал і високотехнологічні сектори. Удосконалено концептуальний підхід до аналізу інвес-
тиційного середовища міських агломерацій з урахуванням принципів сталого розвитку, мережевої вза-
ємодії та ESG-факторів. 

Ключові слова: національна економіка, інвестиційне середовище, міські агломерації, сталий розвиток, 
інституційна спроможність, фінансова децентралізація, інноваційна економіка, екологічна трансформація, 
просторова економіка, ESG-фактори, конкурентоспроможність.

The article provides a comprehensive theoretical generalization and a systematic analysis of the concept of 
the investment environment of urban agglomerations in the context of ensuring the sustainable development of 
the national economy. It is demonstrated that the processes of urbanization, capital concentration, decentralization 
of governance, and spatial transformation of economic systems have led to the formation of a new paradigm of 
investment policy oriented toward economic efficiency, environmental safety, and social inclusiveness. The study 
proves that urban agglomerations function not merely as spatial forms of settlement but as key growth poles that 
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concentrate investment flows, innovation activities, human capital, and high-technology industries. The quality of 
institutional, financial, and infrastructural conditions within agglomerations determines not only local competitiveness 
but also the overall resilience and sustainability of the national economy. The methodological framework of the 
research is based on systemic, institutional, spatial, and comparative approaches, which enable a multilevel analysis 
of the factors shaping the investment environment. The study applies methods of content analysis, classification, 
and comparative assessment, as well as synthesis of statistical and analytical data provided by leading international 
organizations such as the World Bank, OECD, UN-Habitat, EIB, WEF, and UNEP. A five-component structural-
functional model of the investment environment was proposed, integrating economic, institutional, infrastructural-
spatial, environmental, and socio-innovative subsystems, as well as their interrelations and performance indicators. 
The scientific novelty of the research lies in the theoretical clarification of the concept “investment environment of 
urban agglomerations” as a multilevel, dynamic system. The conceptual approach to the analysis of the investment 
environment has been advanced by incorporating the principles of sustainable development, network interaction, 
and ESG-based evaluation. 

Keywords: national economy; investment environment; urban agglomerations; sustainable development; in-
stitutional capacity; fiscal decentralization; innovation economy; ecological transformation; spatial economics;  
ESG factors; competitiveness.

Постановка проблеми.  У сучасних умо-
вах глобальних трансформацій міські агломе-
рації виступають ключовими просторовими 
вузлами економічної активності, інноваційної 
взаємодії та концентрації капіталу. За даними 
UN-Habitat [1], понад 56% населення світу 
проживає у містах, а до 2050 р. цей показник 
може сягнути 70%. 

У межах європейської економічної полі-
тики міські агломерації виступають центрами 
формування регіональної конкурентоспро-
можності. Міжнародні дослідження, зокрема 
Організації економічного співробітництва та 
розвитку (OECD) [2], засвідчують, що осно-
вний обсяг інвестицій у реальний сектор аку-
мулюється саме у великих містах та їх агло-
мераціях. Європейський інвестиційний банк 
у своєму звіті EIB Investment Survey 2024 [3] 
підкреслює, що близько 68% муніципалітетів 
країн ЄС визначають нестачу фінансування 
інфраструктури головною перешкодою для 
переходу до кліматично нейтрального розви-
тку, а 45% бізнесів вважають якість міського 
середовища вирішальним чинником інвести-
ційної привабливості.

В Україні формування сприятливого інвес-
тиційного середовища в міських агломераціях 
набуває особливої ваги у контексті післявоєн-
ної відбудови. Згідно з Fourth Rapid Damage 
and Needs Assessment (RDNA4, 2024) [4], 
загальні потреби у відновленні та модернізації 
інфраструктури оцінюються у 524 млрд дол. 
США, з яких понад 60% припадає на міські 
території – транспорт, енергетику, житло, 
водопостачання, соціальні об’єкти. Ці про-
цеси формують безпрецедентний попит на 
інвестиції та нові механізми державно-при-
ватного партнерства. За даними Міністер-
ства економіки України [5], частка капітальних 
інвестицій у відновлення міської інфраструк-

тури вже перевищує довоєнні обсяги 2019 р. 
на 15-17 % у реальному вимірі. Разом із тим 
опитування Фонду «Демократичні ініціативи» 
[6] демонструє, що лише 38% громадян пози-
тивно оцінюють ефективність інвестиційної 
політики на місцевому рівні, тоді як більшість 
вважає головними бар’єрами бюрократичні 
обмеження, нестачу фінансів і слабку коор-
динацію між державними та муніципальними 
структурами. Це підтверджує потребу у фор-
муванні нового типу інвестиційного серед-
овища, що інтегрує економічні, інституційні, 
інфраструктурні, екологічні та соціальні ком-
поненти розвитку міських систем.

Аналіз останніх досліджень і публі-
кацій. У міжнародному науковому дискурсі 
категорія «investment environment» тракту-
ється як комплекс макро- та мікроекономіч-
них, інституційних, політичних, соціальних і 
технологічних чинників, що визначають умови 
прийняття інвестиційних рішень і ефектив-
ність залучення капіталу [7; 8]. Дж. Даннінг 
(J. Dunning), розвиваючи OLI-парадигму 
(Ownership – Location – Internalization), акцен-
тував увагу на ролі локальних умов, зокрема 
інституційної стабільності, інфраструктурної 
спроможності й ресурсної бази, у формуванні 
територіальної привабливості для інвесторів 
[9]. Ідеї Дж.  Даннінга (J. Dunning) отримали 
подальший розвиток у працях М. Портера 
(M. Porter), який у межах концепції кластерів 
конкурентоспроможності довів, що просто-
рові агломераційні ефекти генерують синер-
гію між інноваційними, виробничими та фінан-
совими потоками [10]. У межах теорій «нової 
економічної географії» (P. Krugman, M. Fujita, 
A.  Venables) агломерації розглядаються як 
осередки зростаючої віддачі від масштабу 
та вузли концентрації ринків і ресурсів, які 
формують основу інвестиційного потенціалу 
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територій [11]. Згідно з дослідженнями OECD 
[2] та World Bank [12], стабільність і прива-
бливість інвестиційного середовища дедалі 
більше залежать від нематеріальних чинни-
ків – якості врядування, прозорості регулю-
вання, розвитку цифрової інфраструктури, 
інноваційного клімату та стійкості міських сис-
тем. У концепції сталого розвитку (Brundtland 
Report, 1987; UN 2030 Agenda) інвестиційне 
середовище тлумачиться як інституційно-про-
сторова система, яка покликана забезпечити 
баланс між економічним зростанням, соці-
альним добробутом і екологічною безпекою. 
У роботі C. Fang & D. Yu [13] процес станов-
лення міських агломерацій розглядається як 
перехід від простого зростання міст до більш 
інтегрованих просторів, де відбуваються кон-
куренція та співпраця водночас. Колектив 
авторів M. Jing et al. [14] досліджують, як полі-
тика ресурсозбереження і екологічно дружня 
політика впливає на агломерації – на при-
кладі китайських метрополій. Роль цифрових 
фінансів і інноваційної спроможності в агло-
мераціях. K.  Tang et al. [15] фокусуються на 
тому, як цифрові фінанси можуть підвищувати 
інноваційну спроможність міських агломера-
цій. Екологічні виклики агломерацій в інду-
стріальному контексті. J. Zhang [16] аналізує 
вплив стратегії супер-агломерацій Китаю на 
промислове забруднення і виявляє інверсно 
U-подібну залежність між індустріальною 
агломерацією і промисловим забрудненням. 
Сучасні рекомендації провідних міжнародних 
організацій OECD [17] і World Economic Forum 
[18] орієнтують на перехід від статичної кон-
цепції «інвестиційного клімату» до динамічної 
концепції «інвестиційного середовища», що 
враховує цифровізацію, ESG-вимоги й інклю-
зивність. 

У наукових працях вітчизняних вчених, 
зокрема, Гейця В., Амоші О., Мазаракі А., 
Федулової І. [19; 20] наголошено на ключовій 
ролі інституційного середовища, структурних 
реформ і державної політики у стимулюванні 
інвестиційної активності. Вчена В. Хаустова 
[21] підкреслює, що залучення інвестицій 
у міські агломерації є необхідною умовою 
модернізації економіки та підвищення її тех-
нологічної й соціальної стійкості. Науковиця 
Н. Мікула [22] обґрунтовує важливість децен-
тралізації інвестиційних ресурсів і створення 
локальних інноваційних осередків у межах 
агломерацій. Вчені Л. Федулова [23] і К. Гон-
чаренко [24] досліджують цифрову складову 
інвестиційного середовища – розвиток смарт 
сіті-платформ і використання штучного інте-

лекту в муніципальному управлінні як нових 
чинників інноваційного капіталу.

Отже, попри широке вивчення проблеми, 
аспект інвестиційного середовища міських 
агломерацій у контексті сталого розвитку 
залишається недостатньо дослідженим у 
національній економічній науці, що визначає 
наукову новизну подальших розвідок.

Формулювання цілей статті (постановка 
завдання). Означена проблема зумовила 
мету даної статті, яка полягає в узагальненні 
та систематизації теоретичних підходів до 
визначення сутності поняття «інвестиційне 
середовище міських агломерацій» у контек-
сті забезпечення сталого розвитку національ-
ної економіки. Для досягнення наукової мети 
застосовано такі методи дослідження: кон-
тент-аналіз, метод порівняльної оцінки, метод 
узагальнення та абстрагування, структурно-
логічний аналіз.

Методологічну основу дослідження стано-
вить поєднання системного, інституційного, 
просторового та компаративного підходів, 
що забезпечує комплексне вивчення інвести-
ційного середовища міських агломерацій як 
багаторівневої динамічної системи.

Інформаційно-емпіричну базу дослідження 
становлять офіційні статистичні та аналітичні 
матеріали міжнародних організацій (World 
Bank, OECD, UN-Habitat, EIB, WEF, UNEP), 
дані державних інституцій України, а також 
результати наукових досліджень, опублікова-
них у рецензованих міжнародних і вітчизня-
них виданнях.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Поняття інвестиційного середовища 
у науковій літературі трактується як багато-
рівнева система умов, факторів і відносин, що 
визначають обсяг, напрями та ефективність 
інвестиційної діяльності у певному просторі. 
У класичних підходах воно ототожнювалося з 
інвестиційним кліматом, який, за визначенням 
World Bank, є сукупністю мотивів і перешкод, 
що впливають на рішення інвесторів щодо 
розміщення капіталу [12]. Проте у сучасних 
дослідженнях, особливо в межах урбаніс-
тичних і сталих парадигм розвитку, поняття 
інвестиційного середовища охоплює не лише 
економічні детермінанти, а й інституційні, про-
сторові, екологічні, соціальні та технологічні 
компоненти, що формують якість міського 
простору. Згідно з OECD [2], ефективне інвес-
тиційне середовище має тривимірну при-
роду: (1) макроінституційний рівень – загальні 
політико-правові умови, макроекономічна 
стабільність, фінансовий ринок, податкова  
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система; (2) мезорівень – умови функціону-
вання секторів і регіонів, інфраструктура, 
логістика, доступ до енергоресурсів; (3) мікро-
рівень – поведінкові очікування інвесторів, 
підприємницька культура, якість управління 
на місцевому рівні. У контексті міських агло-
мерацій це поняття набуває особливої комп-
лексності, оскільки поєднує агломераційні 
ефекти економічної концентрації з викликами 
просторової стійкості (транспортні переванта-
ження, нерівність доступу до ресурсів, еколо-
гічні ризики). Як зазначає UN-Habitat [1], саме 
у містах формується понад 80% глобальних 
інвестицій у виробничу, соціальну та інфра-
структурну сфери, що робить їх ключовими 
ареалами прийняття інвестиційних рішень.

На підставі теоретичного аналізу вста-
новлено, що науковці виділяють декілька 
концептуальних підходів до визначення сут-
ності інвестиційного середовища міських  
агломерацій.

1.  Економічний підхід, який представлено 
у працях J. Dunning, M. Porter, P.  Krugman, 
зосереджується на чинниках капіталоємності, 
продуктивності та конкурентних переваг регі-
онів [9; 10]. Інвестиційне середовище в цьому 
контексті розглядається як система ринко-
вих стимулів, податкових і фінансових умов, 
які забезпечують максимальну віддачу від  
вкладень.

2.  Інституційний підхід (D. North) трактує 
інвестиційне середовище як результат дії пра-
вил, норм і формальних інститутів, що визна-
чають довіру, захист прав власності, стабіль-
ність контрактних відносин [25]. Для міських 
агломерацій це означає потребу у прозорому 
врядуванні, зрозумілих регуляціях і сприятли-
вому бізнес-кліматі.

3.  Просторово-мережевий підхід, який 
активно розвивають A.  Scott, M.  Storper [26] 
та інші представники «нової економічної гео-
графії», розглядає інвестиційне середовище 
як просторову мережу взаємодії підприємств, 
університетів, інституцій розвитку, інновацій-
них кластерів. Цей підхід особливо релевант-
ний для міських агломерацій, де локалізація 
капіталу створює ефекти масштабу, знань і 
технологічних ефектів.

Сталий (еколого-інноваційний) підхід, 
запропонований OECD [17] і World Economic 
Forum [18], розширює трактування інвести-
ційного середовища, включаючи параметри 
«зелених» фінансів, ESG-критеріїв, цифрової 
трансформації та соціальної інклюзивності. 
Відтак, у сучасній парадигмі сталого розвитку, 
інвестиційне середовище агломерацій – це не 

просто сукупність економічних передумов, а 
екосистема сталого зростання, у якій взаємо-
діють ресурси, інститути, простір і людський 
капітал.

Узагальнення концептуальних підходів 
дозволяє визначити структуру інвестицій-
ного середовища міських агломерацій як 
п’ятикомпонентну систему, елементи якої вза-
ємодіють між собою в межах єдиного урбаніс-
тичного простору.

Економічна підсистема – характеризує 
фінансову стабільність регіону, рівень діло-
вої активності, розвиток інноваційних класте-
рів, частку інвестицій у ВРП, доступ до бан-
ківського та венчурного капіталу. За даними 
World Bank [12], у країнах із розвиненими 
агломераціями (ЄС, Канада, Південна Корея) 
частка приватних інвестицій у міські про-
єкти перевищує 60% усіх капіталовкладень у 
реальний сектор.

Інституційна підсистема – включає якість 
державного управління, децентралізацію, 
регуляторну стабільність, ефективність про-
цедур дозволів і публічно-приватного парт-
нерства. Transparency International [27] вка-
зує, що зростання індексу сприйняття корупції 
на 10 пунктів у середньому підвищує обсяг 
іноземних інвестицій на 7–9 %.

Інфраструктурно-просторова підсистема – 
охоплює транспортну, енергетичну, цифрову 
та комунальну інфраструктуру. За даними EIB 
[3], близько 45% українських міст визначають 
дефіцит інфраструктурних інвестицій голов-
ною перешкодою для розвитку економіки, тоді 
як у середньому по ЄС цей показник стано-
вить 28%.

Екологічна підсистема – відображає стан 
навколишнього середовища, рівень забруд-
нення, екологічну політику та «зелені» ініці-
ативи. UNEP [28] наголошує, що інвестиції у 
відновлювану енергетику й енергоефектив-
ність у містах можуть зменшити їхній вугле-
цевий слід на 30-40 % до 2030 року.

Соціально-демографічна підсистема – охо-
плює людський капітал, якість життя, ринок 
праці, мобільність і соціальну згуртованість. 
За даними ILO [29], регіони з високим рівнем 
освіти й зайнятості населення демонструють 
удвічі вищу інвестиційну привабливість порів-
няно з депресивними територіями.

Системна взаємодія цих елементів фор-
мує так званий агломераційний ефект – під-
вищення продуктивності, інноваційності та 
інституційної спроможності територій. У кон-
тексті України ця взаємодія має стратегічне 
значення, оскільки забезпечує не лише еко-
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номічне зростання, але й стійкість розви-
тку – тобто здатність міст адаптуватися до 
криз, залучати ресурси та зберігати соціальну 
рівновагу в умовах невизначеності.

Таким чином, виходячи з концептуаль-
них положень і результатів власних попере-
дніх досліджень [30-33] можна зазначити, що 
інвестиційне середовище міських агломера-
цій слід розглядати як багаторівневу соціо-
еколого-економічну систему, що формується 
у межах поліцентричних урбанізованих тери-
торій і відображає сукупність інституційних, 
фінансових, інфраструктурних, екологічних і 
соціально-інноваційних умов, які забезпечу-
ють сталу циркуляцію капіталу, підвищення 
конкурентоспроможності та збалансований 
розвиток національної економіки.

Це поняття інтегрує механізми економічної 
ефективності, інституційної довіри, просторо-
вої збалансованості, інноваційної динаміки та 
екологічної стійкості, які спрямовано на досяг-
нення довгострокових цілей сталого розвитку. 
Подана у таблиці структурно-функціональна 
модель відображає системну організацію 
інвестиційного середовища міських агломе-
рацій як багаторівневої екосистеми, що забез-
печує інтеграцію економічних, інституційних, 
екологічних і соціально-інноваційних чинни-
ків сталого розвитку національної економіки 
(табл. 1).

На інституційному рівні визначальним є 
формування сприятливого нормативно-пра-
вового та організаційного середовища, яке 
гарантує передбачуваність регуляторної полі-
тики, прозорість процесів і довіру інвесторів. 
Цей рівень створює «архітектуру правил гри», 
що знижує транзакційні витрати та забезпечує 
сталість інституцій.

Економіко-фінансовий рівень акумулює 
механізми мобілізації ресурсів, диверсифі-
кації джерел фінансування, розвитку муні-
ципальних ринків капіталу, державного та 
приватного інвестування. Його ефективність 
безпосередньо відображається у динаміці 
капітальних вкладень, темпах зростання ВРП 
агломерацій і створенні робочих місць.

Інфраструктурно-просторовий рівень охо-
плює транспортну, енергетичну та цифрову 
інфраструктуру, що визначає конкурентоспро-
можність території через підвищення доступ-
ності ринків, логістичну ефективність і енерге-
тичну раціональність. Просторова організація 
виступає ключовим посередником між інвес-
тиційними потоками та продуктивністю  
економіки.

Екологічно-ресурсний рівень формує 
«зелену» складову інвестиційного серед-
овища, орієнтовану на екологічну модерні-
зацію, енергоефективність і запровадження 
ESG-фінансів. Збалансування економічних 
переваг і екологічної відповідальності визна-
чає довгострокову стійкість агломерацій.

Соціально-інноваційний рівень поєднує 
розвиток людського капіталу, освітніх сис-
тем, цифрової компетентності та інновацій-
ної культури. Саме цей рівень забезпечує 
інклюзивність, підвищення якості життя, соці-
альну згуртованість і здатність агломерацій 
до адаптації у цифровій економіці. Ключовим 
є синергетичний (інтегральний) рівень, який 
відображає взаємозалежність і зміцнення 
усіх підсистем. На цьому рівні формується 
композитний ефект взаємодії інститутів, рин-
ків, інфраструктури та спільнот – тобто інте-
грація цілей сталого розвитку (SDGs) у сис-
тему управління інвестиційними процесами.  
Саме на цьому рівні доцільно формувати 
композитний індекс інвестиційного серед-
овища агломерацій (IESA) для комплексної 
оцінки привабливості територій і моніторингу 
результативності державної та муніципальної 
політики.

Модель є інтеграційним інструментом 
стратегування, що дозволяє: поєднати різно-
рівневі детермінанти інвестиційної привабли-
вості; ідентифікувати вузькі місця розвитку 
агломерацій; забезпечити оцінку ефектив-
ності політик через індикатори сталості, люд-
ського розвитку та інституційної якості.

Таким чином, запропонована структурно-
функціональна модель слугує методологіч-
ною основою для подальшого розроблення 
індексу інвестиційного середовища міських 
агломерацій, який може застосовуватися як 
аналітичний інструмент у системі стратегіч-
ного планування сталого розвитку національ-
ної економіки.

Висновки. Результати проведеного тео-
ретичного дослідження дають підстави 
стверджувати, що інвестиційне середовище 
міських агломерацій є інституційно врегульо-
ваною, фінансово забезпеченою, екологічно 
відповідальною й соціально орієнтованою 
системою взаємодії держави, бізнесу та гро-
мади, яка створює умови для довгостроко-
вого залучення інвестицій, модернізації інф-
раструктури, розвитку людського капіталу та 
зміцнення національної економічної стійкості.  
Це системоутворювальний чинник сталого 
розвитку національної економіки, який визна-
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чає здатність урбанізованих територій залу-
чати ресурси, забезпечувати конкурентоспро-
можність та формувати просторову цілісність 
економічного зростання. Його сутність поля-
гає в інтеграції економічних, інституційних, 
інфраструктурних, соціально-демографіч-
них та екологічно-інноваційних компонентів,  
що взаємодіють у межах єдиного міського 
простору.

У ході дослідження встановлено, що 
сучасне інвестиційне середовище агломе-
рацій має багатовимірну природу – макроін-
ституційну, мезоекономічну та мікрорівневу. 
На макрорівні визначальними є стабільність 
макроекономічної політики, ефективність 
правового поля, податкова передбачуваність 
і наявність фінансових інструментів для залу-
чення капіталу. На мезорівні – якість регіо-

Таблиця 1 
Структурно-функціональна модель інвестиційного середовища міських агломерацій 

у контексті сталого розвитку національної економіки

Рівень / 
підсистема Ключові елементи Функціональне 

призначення
Зв’язок 

зі сталим 
розвитком

Очікувані 
результати / 
індикатори

Інституційний 
рівень

Норми, регуляції, 
політика, інститути 
розвитку, 
державно-приватне 
партнерство

Забезпечення 
правової 
передбачуваності, 
довіри інвесторів, 
зниження 
транзакційних 
витрат

Соціальний: 
підвищення 
довіри, участі 
громади; 
Економічний: 
покращення 
умов бізнесу

Індекс якості 
врядування; 
Індекс 
прозорості міст; 
частка проєктів 
ДПП

Економіко-
фінансовий 
рівень

Податкова система, 
капітальні інвестиції, 
доступ до фінансів, 
муніципальні 
облігації, 
інвестиційні фонди

Мобілізація 
фінансових 
ресурсів, 
диверсифікація 
джерел 
фінансування, 
розвиток ринку 
капіталу

Економічний: 
зростання 
інвестицій у ВРП; 
Соціальний: 
створення 
робочих місць

Обсяг 
залучених 
інвестицій 
(% до ВРП); 
кількість 
інвестиційних 
проектів

Інфра-
структурно-
просторовий 
рівень

Транспортна, 
енергетична, 
цифрова 
інфраструктура; 
логістика, 
просторове 
планування

Забезпечення 
доступності 
ринків, зниження 
транзакційних 
бар’єрів, 
оптимізація потоків

Економічний: 
зростання 
продуктивност; 
Екологічний: 
зменшення втрат 
енергії

Індекс інфра-
структурної 
якості; частка 
“розумних” 
об’єктів

Екологічно-
ресурсний 
рівень

«Зелені» інвестиції, 
енергоефективність, 
кліматична 
адаптація, 
ESG-фінанси

Мінімізація 
екстерналій, 
розвиток 
низьковуглецевої 
економіки, 
екологічна 
модернізація

Екологічний: 
скорочення 
викидів СО₂, 
циркулярна 
економіка

Індекс 
екологічної 
стійкості; частка 
«зелених» 
інвестицій

Соціально-
інноваційний 
рівень

Людський капітал, 
освіта, інноваційна 
культура, цифрова 
компетентність, 
участь громади

Створення 
середовища 
знань, підвищення 
якості життя, 
стимулювання 
інновацій

Соціальний: 
інклюзивність; 
Економічний: 
зростання 
продуктивності

Індекс 
людського 
капіталу; частка 
населення, 
залученого 
в інновації

Синергетичний 
рівень 
(інтегральний)

Взаємодія між 
підсистемами; 
просторово-
мережеві ефекти

Координація 
між інститутами, 
ринками 
та громадами

Інтеграція SDGs: 
сталий добробут, 
урбаністична 
стійкість

Композитний 
індекс 
інвестиційного 
середовища; 
рейтинг 
агломерацій

Джерело: сформовано авторами на основі [30–33]



Випуск # 80 / 2025                                                                      ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО

69

Е
К
О
Н
О
М
ІК
А

нального врядування, розвиток інфраструк-
тури, ступінь децентралізації та наявність 
механізмів державно-приватного партнер-
ства. На мікрорівні – інноваційна активність 
підприємств, людський капітал, рівень урба-
ністичної культури та соціальної довіри.

Уточнено, що структура інвестиційного 
середовища міських агломерацій може бути 
представлена у вигляді п’ятикомпонентної 
моделі, яка охоплює: економічну підсистему, 
що формує фінансові ресурси та інвести-
ційні потоки; інституційну підсистему, яка 
забезпечує правову та управлінську ста-
більність; інфраструктурно-просторову під-
систему, що визначає ефективність функ-
ціонування міської економіки; екологічну 
підсистему, орієнтовану на «зелену» модер-
нізацію та кліматичну нейтральність; соці-
ально-демографічну підсистему, що гарантує 
сталість людського потенціалу й соціальну  
згуртованість.

Аналітичні результати засвідчують, що 
для сучасних європейських агломерацій 
характерний перехід від класичної моделі 
«інвестиційного клімату» до моделі сталого 
інвестиційного середовища, у якій ключову 
роль відіграють цифрова інфраструктура, 
ESG-фінанси, екологічна ефективність і соці-
альна інклюзивність. Європейські програми, 
зокрема EU Cohesion Policy 2021–2027 та 
European Urban Initiative (EUI), демонструють 
практичні приклади того, як поєднання інсти-
туційної стабільності, поліцентричного плану-
вання й «зелених» інвестицій формує умови 
для урбаністичного зростання. Для України 
формування якісного інвестиційного серед-

овища міських агломерацій є стратегічним 
завданням післявоєнної відбудови. Його вирі-
шення потребує системних кроків з боку дер-
жави, бізнесу та місцевого самоврядування. 

Таким чином, у дослідженні запропоно-
вано теоретико-концептуальну модель інвес-
тиційного середовища міських агломерацій 
як багаторівневої системи взаємодії ресурсів, 
інститутів, простору та суспільства, здатної 
забезпечувати сталий розвиток у коротко- й 
довгостроковій перспективах. Її реалізація 
потребує інтеграції державної, регіональної 
та муніципальної політики з міжнародними 
стандартами сталого фінансування та місь-
кого управління.

Перспективи подальших наукових дослі-
джень полягають у: розробленні методичного 
апарату кількісного оцінювання якості інвес-
тиційного середовища міських агломерацій 
на основі індикаторів сталості; порівняльному 
аналізі українських агломерацій із провід-
ними європейськими мегаполісами (Варшава, 
Будапешт, Прага, Вільнюс тощо); моделю-
ванні впливу інституційних і екологічних 
реформ на інвестиційну привабливість регі-
онів; розробленні стратегій інтеграції України 
у Європейський простір сталих урбаністичних 
інвестицій (EUSUI).

Отже, теоретичне осмислення сутності 
інвестиційного середовища міських агломе-
рацій не лише поглиблює наукове розуміння 
процесів урбанізації й економічного зрос-
тання, але й створює науково-методичне 
підґрунтя для практичної реалізації політики 
сталого відновлення економіки України в піс-
лявоєнний період.
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