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У статті аналізується інвестиційна привабливість України з точки зору цифрових реформ та інституційної 
стабільності. Вважається, що виклики, спричинені війною з Росією, такі як геополітична нестабільність, коруп-
ція та неефективне управління, зменшуються для інвесторів. Водночас ініціативи на кшталт «action» та diia.
city сприяють прозорості, зменшенню бюрократії та залученню прямих іноземних інвестицій, енергетичному 
та аграрному бізнесу. Динаміка ПІІ оцінюється на основі економічної моделі, даних НБУ, ОЕСР, МВФ та інших 
джерел: від 6,9 млрд доларів у 2021 році до 0,221 млрд у 2022 році, з приростом до 8 млрд у 2025 році. Ана-
лізуються цифрові реформи з інституційними змінами, які можуть компенсувати ризики та сприяти віднов-
ленню, що вимагає 524 млрд доларів на реконструкцію. Пропонуються рекомендації: інтеграція електронного 
урядування з антикорупційними заходами, розширення цифрової інфраструктури. У висновках підкреслю-
ється потенціал +20–30% ПІІ, що забезпечує реформи з можливостями для подальших досліджень штучного 
інтелекту та інтеграції до Європейського Союзу.

Ключові слова: інвестиційна привабливість, цифрові реформи, інституційна стабільність, прямі іноземні 
інвестиції, поствоєнна реконструкція.

The investment attractiveness of Ukraine is analyzed in the context of digital reforms and institutional stability. 
The study examines the impact of geopolitical instability caused by the war with Russia and institutional barriers 
such as corruption and inefficient governance on foreign direct investment (FDI) flows. Despite these challenges, 
digital reforms, particularly the "Diia" app and e-governance systems, enhance transparency, reduce bureaucracy, 
and mitigate corruption risks, potentially boosting investor confidence. The problem lies in understanding how 
the interaction between these digital initiatives and institutional stability can stimulate investment, especially for 
postwar reconstruction requiring hundreds of billions of dollars. Recent research by domestic and foreign scholars 
is reviewed. Ukrainian researchers like V. Yemets et al. (2025) emphasize international investments' role in postwar 
recovery, highlighting adaptation to new challenges and green bonds for sustainability. V. Krylovskyi (2025) discusses 
investment climate determinants, focusing on political stability and anticorruption measures. O. Panchenko and  
V. Kovalchuk (2025) explore digital transformation as an attractiveness factor, correlating digital indices with GDP
growth. S. S. Yaskov (2025) analyzes institutional environments, suggesting policy improvements for FDI. Unresolved
issues include the integration of digital reforms and institutional stability in empirical models for postwar FDI. The
article's goal is to analyze the impact of digital reforms and institutional stability on Ukraine's investment attractiveness.
Tasks include assessing current FDI dynamics, examining digital reforms' role in transparency, analyzing institutional
stability's influence on investor trust, and proposing integration recommendations. The main material evaluates
Ukraine's attractiveness with econometric models, showing FDI recovery from 0.221 billion USD in 2022 to 3.3 billion
in 2024, projecting 8 billion in 2025. Digital reforms save 12 billion USD and attract +20% IT investments. Institutional
stability, with CPI 35, hinders FDI but reforms could add 20%. Interaction creates synergy, reducing corruption
by 30%. Conclusions confirm digital reforms' positive impact, compensating institutional weaknesses. Prospects:
AI in "Diia", EU comparisons, dynamic models for green investments.

Keywords: Investment attractiveness, digital reforms, institutional stability, foreign direct investment, post-war 
reconstruction.



Випуск # 78 / 2025                                                                       ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО

1177

М
ІЖ

Н
А

Р
О

Д
Н

І 
Е

К
О

Н
О

М
ІЧ

Н
І 

В
ІД

Н
О

С
И

Н
И

Постановка проблеми. У нинішніх гло-
бальних економічних умовах Україна стика-
ється з серйозними викликами у залученні 
прямих іноземних інвестицій через геополі-
тичну нестабільність, спричинену тривалим 
конфліктом з Росією, а також через інститу-
ційні бар'єри, такі як корупція, неефективне 
державне управління та слабка правова сис-
тема. Ці фактори призводять до зниження 
довіри інвесторів, що ускладнює відновлення 
економіки після значних втрат інфраструк-
тури та ресурсів. Водночас цифрові реформи, 
зокрема впровадження додатку «ДіЯ» та сис-
тем електронного урядування, відкривають 
нові можливості для підвищення прозорості, 
спрощення бюрократичних процедур та змен-
шення ризиків корупції, що потенційно може 
підвищити інвестиційну привабливість країни. 
Виклик полягає в тому, щоб зрозуміти, як вза-
ємодія цих цифрових ініціатив з інституційною 
стабільністю може стимулювати інвестиційні 
потоки, особливо в контексті необхідності 
масштабних інвестицій у післявоєнну відбу-
дову, яка вимагає сотень мільярдів доларів.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Останні дослідження (2023-2025) зосеред-
жені на взаємодії цифрової економіки, пря-
мих іноземних інвестицій (ПІІ) та європейської 
інтеграції України. M. Hedegaard, L. Hrytsenko, 
L. Derkach (2025) досліджують роль ПІІ в еконо-
мічному відновленні України, аналізуючи тен-
денції надходжень з 2013 по 2023 рік, з акцен-
том на волатильність через війну (падіння до 
0,15% ВВП у 2022 р. та відновлення до 2,69% 
у 2023 р.). Автори підкреслюють бар'єри, як 
політична нестабільність, корупція та бюро-
кратія, що впливають на довіру інвесторів, та 
пропонують законодавчі реформи для захисту 
інвестицій від воєнних ризиків, з фокусом на 
енергетику та зелені технології, але зазнача-
ють недостатність прогнозованих потоків для 
повної реконструкції [7, с. 337–356]. O. Totska, 
O. Burets (2025) аналізують динаміку інозем-
них інвестицій та фінансової допомоги від 
країн ЄС під час воєнного стану, підкреслюючи 
відновлення ПІІ у 2023–2024 рр. (частка ЄС - 
76,91% у 2024 р.) та роль програми Ukraine 
Facility (50 млрд євро на 2024–2027 рр.) для 
макрофінансової стабільності та реформ, з 
висновками про найбільших донорів (Кіпр, 
Нідерланди, Люксембург) та необхідність 
подолання логістичних бар'єрів для інте-
грації [11, с. 38–46]. M. Shashyna, T. Pavliuk,  
Yu. Polusmiak, Ye. Piddubnyy, N. Matvieieva 
(2024) вивчають цифрову трансформацію 
економіки України через європейську інте-

грацію, підкреслюючи потенціал зростання 
ВВП, інновацій та посилення зв'язків з ЄС, 
з викликами як неефективність державного 
сектору та інвестиційні ризики. Автори пропо-
нують посилення правового захисту інвесто-
рів, гармонізацію з стандартами ЄС та персо-
налізовані цифрові стратегії для зменшення 
ризиків, з акцентом на залучення іноземних 
інвестицій у цифровізацію та е-комерцію, але 
зазначають прогалини в цифровізації дер-
жавного сектору [10, с. 4–8]. Аналіз резуль-
татів цих досліджень свідчить про позитивну 
роль цифровізації в посиленні ПІІ та інтегра-
ції в ЄС, з рекомендаціями щодо реформ для 
подолання бар'єрів. Однак, невирішеними 
залишаються механізми залучення ПІІ в умо-
вах війни, регіональний цифровий розрив, 
адаптація кібербезпеки до стандартів ЄС та 
кількісна оцінка впливу на ВВП післявоєнної 
України, яким присвячена ця стаття.

Формулювання цілей статті. Метою 
статті є комплексний аналіз впливу цифро-
вих реформ та інституційної стабільності на 
інвестиційну привабливість України з метою 
виявлення ключових факторів, що сприяють 
залученню прямих іноземних інвестицій у 
поствоєнний період. Для досягнення цієї мети 
поставлено такі завдання: оцінити поточний 
стан інвестиційної привабливості України на 
основі аналізу динаміки прямих іноземних 
інвестицій та ключових економічних інди-
каторів; дослідити роль цифрових реформ, 
зокрема додатка "Дія" та систем електронного 
урядування, у підвищенні прозорості, ефек-
тивності державного управління та зменшенні 
бюрократичних бар'єрів; проаналізувати 
вплив інституційної стабільності, включаючи 
верховенство права, контроль корупції та полі-
тичну стабільність, на рівень довіри інвесторів 
та потоки інвестицій; запропонувати практичні 
рекомендації щодо інтеграції цифрових ініці-
атив з інституційними реформами для поси-
лення інвестиційної привабливості країни та 
стимулювання економічного відновлення.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. З наукової точки зору, інвестиційна 
привабливість країни може бути оцінена 
через призму економетричних моделей, таких 
як гравітаційна модель торгівлі та інвестицій, 
розроблена Тінбергеном і Пойтіненом, де 
ключовими детермінантами є розмір ринку 
(ВВП), географічна відстань до основних тор-
говельних партнерів, рівень ризику та інститу-
ційна якість. 

Для України, як країни з перехідною еко-
номікою, поточний стан інвестиційної при-
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вабливості характеризується високою вола-
тильністю, зумовленою геополітичними 
факторами, але з потенціалом зростання 
завдяки структурним реформам і міжнарод-
ній підтримці. За даними Звіту Державного 
департаменту США про інвестиційний клімат 
2024 року, Україна пропонує великий спожив-
чий ринок з населенням понад 40 млн осіб, 
висококваліфіковану робочу силу з конку-
рентними зарплатами (середня в IT-секторі 
2000–3000 дол. США на місяць) та багаті 
природні ресурси, включаючи чорноземи для 
агробізнесу та мінеральні запаси для енерге-
тики, що робить її привабливою для інвести-
цій у сектори агробізнесу, споживчих товарів, 
технологій та відновлюваної енергетики, де 
потенціал повернення інвестицій (ROI) може 
сягати 20-30% у поствоєнний період [1; 14]. 

Однак, повномасштабне вторгнення Росії 
в 2022 році спричинило значний відтік капі-
талу, з падінням прямих іноземних інвести-
цій (ПІІ) з 6,9 млрд дол. США у 2021 році до 
0,221 млрд дол. у 2022 році, що становило 
лише 0,1% ВВП, демонструючи негативний 
вплив конфлікту на інвесторську довіру [6]. 
Ця динаміка відповідає теорії ризику в міжна-
родних інвестиціях, де геополітичні шоки при-
зводять до короткострокового відтоку капі-
талу, але довгостроково можуть стимулювати 
реформи для відновлення. Економетричний 
аналіз динаміки ПІІ, заснований на даних 
Національного банку України (НБУ), показує, 
що за період 2022-2024 років загальний обсяг 
ПІІ склав 8,3 млрд дол. США, з яких 61% при-
падало на реінвестиції прибутків, 34% на бор-
гові інструменти та лише 5% на акціонерний 
капітал, що вказує на обмежену готовність 
нових інвесторів входити на ринок, але високу 
довіру існуючих гравців до довгострокового 
потенціалу [6]. 

Корреляційний аналіз між інтенсивністю 
конфлікту (вимірювана кількістю обстрілів) та 
ПІІ демонструє негативний коефіцієнт коре-
ляції -0,65 (p<0,05), тоді як позитивний зв'язок 
з реформами (коефіцієнт 0,45) підтверджує 
гіпотезу, що структурні зміни можуть ком-
пенсувати ризики. Основними джерелами 
інвестицій залишаються Кіпр (31,1%, близько 
1 млрд дол. у 2024 році), Нідерланди (19,5%), 
Швейцарія (5,1%) та Німеччина (4,97%), з 
фокусом на IT (20% інвестицій), енергетику 
(15%) та сільське господарство (12%), що 
відображає диверсифікацію від традиційних 
секторів до високотехнологічних [6]. Прогноз 
на 2025 рік від OECD передбачає зростання 
ПІІ до 8 млрд дол. США, за умови стабіліза-

ції ситуації та реалізації реформ, таких як 
лібералізація ринку землі, що може додати 
1–2% до ВВП через мультиплікативний ефект 
інвестицій [3, с. 50–60]. Звіт PwC 2025 року 
застосовує сценарний аналіз для оцінки 
реконструкції, оцінюючи загальні потреби в  
524 млрд дол. США протягом десятиліття, 
з потенціалом залучення 92-266 млрд дол. 
додаткового іноземного капіталу в помірному 
та позитивному сценаріях, де ключовими є 
інвестиції в інфраструктуру (200 млрд дол.) та 
цифрову економіку (50 млрд дол.), з очікува-
ним ROI 15-25% для приватних інвесторів [4]. 
Індекс інвестиційної привабливості Європей-
ської Бізнес Асоціації (EBA) у 2024 році склав 
2,44 бали з 5 можливих, з 57% компаній готові 
інвестувати під час війни, але лише 32% CEO 
вважають ринок прибутковим для нових інвес-
торів, через ризики корупції (CPI 35 балів) та 
втрат інфраструктури (151,2 млрд дол. до 
вересня 2023 року) [1; 15]. 

Глобальний контекст підкреслює, що сві-
тові ПІІ зменшилися на 11% до 1,5 трлн дол. 
у 2024 році через геополітичну фрагментацію 
та "дружній шорінг" (переорієнтацію ланцю-
гів поставок до союзників), де Україна може 
виграти від диверсифікації від Китаю та Росії, 
з торгівлею з ЄС, що зросла на 15,7% у пер-
шому кварталі 2025 року [5]. У перші два 
місяці 2025 року ПІІ склали лише 351 млн дол. 
США, що на 3,3 рази менше, ніж у аналогіч-
ний період 2024 року, через посилення енер-
гетичних криз та політичну невизначеність 
[6]. Війна спричинила втрати інфраструк-
тури на 151,2 млрд дол., з 43% компаній, що 
зазнали прямих збитків, але сектор IT демон-
струє стійкість, з експортом 3,7 млрд дол. у 
першій половині 2022 року та зростанням на 
10-15% у 2024 році, що підтверджує теорію 
про "креативне руйнування" Йозефа Шум-
петера, де кризи стимулюють інновації та 
перерозподіл ресурсів [11]. Прогноз OECD 
на 2025 рік передбачає зростання ВВП на 
2,5%, з потенціалом для ПІІ у 5–7 млрд дол. 
за умови реформ, включаючи банківську 
консолідацію та лібералізацію ринку землі 
[3, с. 50–60]. Загалом, інвестиційна прива-
бливість залежить від подолання ризиків, з 
фокусом на реконструкцію, де приватний сек-
тор може отримати 20–30% ROI, подібно до 
післявоєнної Європи, але потребує гарантій 
від уряду та міжнародних партнерів [12; 14]. 
Порівняльний аналіз з сусідніми країнами, 
такими як Польща (35 млрд дол. ПІІ, 5% ВВП 
у 2024 році), підкреслює відставання України 
через нижчу інституційну стабільність, але 
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ініціативи як Ukraine Facility (50 млрд євро 
від ЄС) та US-Ukraine Reconstruction Fund 
(75 млн дол. від DFC) створюють основу для 
зростання, з 250 інвестиційними проектами на 
40 млрд дол. доступними в каталозі 2025 року 
[7]. Науково, це підтверджує гіпотезу, що 
постконфліктні реформи можуть збільшити 
ПІІ на 20-30%, як у випадках післявоєнної 
Європи чи Боснії, де стабілізація інститутів 
призвела до буму інвестицій [11; 14].

Таблиця 1
Динаміка ПІІ в Україні (млрд дол. США)

Рік
Чисті 

надхо-
дження 

ПІІ

% від 
ВВП

Основні 
джерела

2021 6.9 3.2 ЄС, США
2022 0.221 0.1 Реінвестиції

2023 4.57 2.5 Кіпр, 
Нідерланди

2024 3.3 1.99 Кіпр (1 млрд)
2025 

(прогноз) 8.0 4.0 ЄС, Азія

Джерело: розраховано автором на основі [1; 6; 9]

Таблиця 2
Структура ПІІ за секторами (2024 рік, %)

Сектор Частка 
ПІІ

Зростання 
порівняно з 2023

IT 20 +15
Енергетика 15 +10
Сільське 
господарство 12 +5

Виробництво 10 -5
Інші 43 +5
Джерело: розраховано автором на основі [6; 1]

З наукової перспективи, цифрові реформи 
можуть бути моделюванні як фактор змен-
шення транзакційних витрат за теорією 
Рональда Коузу, де платформи як "Дія" знижу-
ють асиметрію інформації, корупцію та бюро-
кратичні бар'єри, підвищуючи ефективність 
ринку та привабливість для інвесторів. Дода-
ток "Дія", запущений у 2019 році Міністер-
ством цифрової трансформації, обслуговує 
понад 22 млн користувачів, надаючи 140 дер-
жавних послуг онлайн, включаючи реєстрацію 
бізнесу за 15 хвилин, сплату податків, отри-
мання сертифікатів та цифрові документи, що 
заощадило понад 12 млрд дол. США для гро-
мадян і бізнесу через скорочення паперового 
документообігу та бюрократії [10]; [2]. Під час 

війни "Дія" забезпечила виплати допомоги 
2 млн переміщених осіб, реєстрацію пошко-
джень майна на 10 млрд дол. та електронне 
голосування, демонструючи резильєнтність 
системи та її роль у підтримці економіки, як 
описано в аналізі Harvard Kennedy School, де 
застосовувалася модель резилієнтності сис-
тем (system resilience model) [10]. 

Diia.City, спеціальний правовий режим для 
IT-компаній, пропонує податкові пільги (5% 
податок на доходи фізичних осіб, 0% податок 
на репатріацію дивідендів, спрощене опо-
даткування), залучаючи понад 1560 рези-
дентів і сприяючи зростанню IT-експорту 
до 6 млрд дол. у 2024 році, з +20% інвести-
цій попри війну, що підтверджує теорію про 
"цифровий стрибок" у кризових умовах, де 
технології компенсують фізичні втрати [12]; 
[13, с. 1–10]. Аналіз OECD показує, що циф-
ровізація бізнесу підвищує стійкість малого 
та середнього бізнесу (SME), які станов-
лять 99.9% підприємств і 81,6% зайнятості 
в Україні, але лише 30% малих фірм мають 
веб-сайти, а 4,2% займаються e-commerce, 
що обмежує їх доступ до глобальних ринків і 
знижує конкурентоспроможність, як виміряно 
індексом цифрової зрілості (digital maturity 
index) [11, с. 14]. Електронна комерція зросла 
до 4 млрд дол. (2,6% ВВП у 2020 році), з 91% 
збільшенням обороту у 2018–2021 роках, 
а відкриття банківських даних у серпні 
2025 року (постановою НБУ № 80) стимулює 
fintech-інновації, сумісні з стандартами ЄС, 
що може додати 0,5-1% до зростання ВВП за 
рахунок збільшення експорту послуг, як пока-
зано в панельних даних для перехідних еко-
номік [11]. У післявоєнних регіонах цифрова 
трансформація покращує доступ до освіти, 
охорони здоров'я та ринків, зменшуючи дефі-
цит торгівлі на 15% та створюючи 100 тис. 
робочих місць у IT до 2025 року, як показано 
в емпіричному дослідженні ResearchGate, 
де регресійний аналіз демонструє позитив-
ний вплив цифровізації на регіональний ВВП 
(коефіцієнт 0,35, p<0,01), з використанням 
фіксованих ефектів для контролю регіональ-
них відмінностей [13, с. 1–10]. 

План реконструкції передбачає 4,2 млрд дол. 
на цифрову інфраструктуру, включа-
ючи 5G, хмарні технології та AI, з потен-
ціалом залучення приватних інвестицій у 
184-441 млрд дол. до 2033 року, де цифровий 
сектор може додати 1,8-3,0% до щорічного 
зростання ВВП, за сценарием моделюван-
ням PwC, яке використовує Monte Carlo симу-
ляції для оцінки ризиків [5; 4]. Емпіричний 
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аналіз кореляції, заснований на даних ITU 
та Harvard, показує, що індекс використання 
"Дія" корелює з ростом ПІІ в IT-секторі на рівні 
0,45 (p<0,01), зменшуючи корупцію на 30% 
у адміністративних послугах та підвищуючи 
довіру інвесторів на 25%, що підтверджує гіпо-
тезу про цифрову трансформацію як моде-
ратор ризику в моделях структурних рівнянь 
(structural equation modeling) [13, с. 1–10; 10]. 
Цифрові платформи як Prozorro (прозорі заку-
півлі на 50 млрд дол.) та DREAM (управління 
реконструкцією) підвищують прозорість, при-
ваблюючи інвесторів через зниження ризиків 
та інтеграцію з глобальними стандартами, як 
визнано в звітах Lisbon Council у 2025 році, де 
застосовувалася модель оцінки e-governance 
[14]. Порівняння з Естонією, де цифрова дер-
жава додає 2% до ВВП щорічно, показує, що в 
Україні Diia.City може залучити 1 млрд дол. у 
fintech до 2026 року, зменшуючи транзакційні 
витрати на 40% за рахунок блокчейн та AI [12]. 
Прогноз: до 2027 року цифрова трансформа-
ція може додати 1,8-3,0% до зростання ВВП, 
з 524 млрд дол. інвестицій у реконструкцію, 
де 10% припадатиме на цифровий сектор, як 
оцінено в динамічних стохастичних моделях 
загальної рівноваги (DSGE) [4]. Аналіз WEF 
підкреслює, що "Дія" революціонує взаємодію 
з урядом, з прозорістю через Prozorro, прива-
блюючи інвесторів [14]. Науково, це підтвер-
джує, що цифрова трансформація зменшує 
транзакційні витрати на 40%, підвищуючи 
привабливість на 15-20%, як у моделях ендо-
генного зростання Ромера [10].

Таблиця 3
Вплив "Дія" на економіку (2024-2025 роки)

Показник Значення Джерело
Користувачі 22 млн [10]
Послуги 140+ [2]
Економія 12 млрд дол. [10]
IT-інвестиції +20% [12]
Зростання ВВП +1,8-3,0% [5]

Інституційна стабільність, за теорією 
Дугласа Норта, визначає економічний ріст 
через "правила гри", де корупція та неста-
більність підвищують транзакційні витрати, 
зменшуючи інвестиції. Для України CPI 
Transparency International у 2024 році – 
35 балів, з рейтингом 104 з 180, що вказує 
на високі ризики корупції, з покращенням з 
33 у 2023 році, але нижче середнього для ЄС 
(65 балів), що негативно впливає на інвес-
торів [1]. Політична нестабільність та війна 

призвели до падіння ПІІ на 14% у 2024 році, 
з відтоком капіталу через відсутність довіри 
до інститутів [6; 9]. Регресійний аналіз OECD 
показує, що регуляторна якість має найбіль-
ший вплив на ПІІ (коефіцієнт 0,55, p<0,01), 
тоді як корупція – негативний (-0,35), а полі-
тична нестабільність корелює негативно 
під час конфліктів, зменшуючи інвестиції на 
20-30% [3, с. 50–60]. У 2001–2023 роках ПІІ 
сприяли зростанню ВВП на 0,5-1% щорічно, 
але інституційні бар'єри, як корупція в судо-
вій системі, зменшують цей ефект на 15%, з 
втратами 10 млрд дол. щорічно [9]. 

Таблиця 4
Порівняння цифрової трансформації 

з Естонією

Показник Україна 
(2024)

Естонія 
(2024)

Вплив 
на ПІІ

Користувачі 
e-services 22 млн 1,3 млн +15%

Економія 12 млрд 
дол. 2% ВВП +20%

IT-експорт 6 млрд 
дол.

4 млрд 
євро +25%

Джерело: розраховано автором на основі [12; 10]

Антикорупційна стратегія 2021–2025 років 
виконана на 18,7% до березня 2024 року, 
з установами як НАБУ, САП та ВАКС, де 
перша аудит НАБУ у 2025 році виявив ефек-
тивність у розслідуванні 1000 справ, що під-
тверджує теорію про "інституційний капітал" 
як фактор зростання [1]. Судова реформа 
відновила Вищу кваліфікаційну комісію суд-
дів (ВККС) та Вищу раду правосуддя (ВРП), 
вирішуючи 2200 вакансій суддів, а закон 
про деолігархізацію зменшив вплив олігар-
хів на 25%, що відповідає моделям олігар-
хічної економіки Асемоглу та Робінсона [1]. 
План України 2024–2027 років передбачає 
реформи для інтеграції з ЄС, з 50 млрд євро 
від Ukraine Facility для антикорупції, верхо-
венства права та цифрової трансформації, з 
очікуваним покращенням CPI на 5–10 балів 
до 2027 року [5]; [14]. Регресійний аналіз для 
32 країн, проведений у дослідженні OECD 
2025 року, прогнозує ПІІ для України на рівні 
5-7 млрд дол. у 2025 році за покращення 
інститутів, з коефіцієнтом впливу корупції 
-0,35 (p<0,05), що підкреслює необхідність 
реформ [3, с. 50–60]. Інституційні фактори, 
як страхування ризиків війни (Kyiv School of 
Economics) та двосторонні інвестиційні дого-
вори (БІТ) з ЄС та США, захищають інвестиції 
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на 50 млрд дол., але корупція в державних 
підприємствах (SOE) стримує приватизацію, 
з втратами 5 млрд дол. щорічно [8; 14]. Аналіз 
Chatham House 2025 року зазначає, що Укра-
їна вже перевершує нові члени ЄС 2007 року 
за контролем корупції, з потенціалом для 
"громадянського відновлення" через прозорі 
платформи, як Prozorro, що зменшує транзак-
ційні витрати на 25% [1]. 

Загалом, інституційна стабільність може 
збільшити ПІІ на 20%, але потребує приско-
рення реформ, як аудит SOE та цифрова реє-
страція корупціонерів, що підтверджує теорію 
інституційного дизайну [6].

Таблиця 5
Вплив інституційних факторів на ПІІ 

(регресійний аналіз) 
Фактор Коефіцієнт p-значення

Регуляторна 
якість 0,55 <0,01

Корупція -0,35 <0,05
Політична 
стабільність -0,25 <0,05

Джерело: розраховано автором на основі  
[3, с. 50–60]

З наукової точки зору, взаємодія цифро-
вих реформ та інституційної стабільності 
може бути представлена як ефект модерації  
(за Бароном і Кенні або Хаббардом), де циф-
рові зміни впливають на інституційні ризики, 
зменшуючи негативний вплив корупції на 
прямі іноземні інвестиції завдяки зниженню 
транзакційних витрат. «Дія» зменшує коруп-
цію в адміністративних службах на 30 %, що 
призводить до збільшення кількості інвес-
торів на 25 %, тоді як інституційні реформи 
забезпечують правовий захист цифрових 
інвестицій, синергетичний ефект +15 % ПІІ 
[10; 13, с. 1–10]. Інтеграція з ЄС (цифровий 
ринок, антикорупційні стандарти) може збіль-
шити ПІІ до 12% за допомогою фінтех та 
фокусу на 5G, як показано в сценарії ОЕСР, в 
якому використовувалася модель загального 
балансу (CGE) [3, с. 50–60]. 

Рекомендації: інвестиційні послуги 
(онлайн-реєстрація ПІІ, що зменшить на 
50%), розширити «дію», посилити боротьбу з 
корупцією (зменшення на 30% завдяки циф-
ровому реєстру), інвестувати 50 млрд дола-
рів. У цифрову інфраструктуру до 2030 року, 
включаючи Dream для прозорої реконструк-
ції на 524 млрд доларів, використовуючи 
блокчейн для верифікації [4; 5]. Прогноз: 

до 2027 року ПІІ досягнуть цифрової сфери 
від 20% до 8 млрд доларів, передбачених 
в моделі ендогенного зростання [9]. Фонди 
США-Україна (75 млн доларів від DFC) та 
ЄБРР (1 млрд євро на енергетику) підкреслю-
ють потенціал, але інвестиції вимагають гео-
політичної стабілізації з потенційним мульти-
плікатором 1,5 [1].

Таблиця 6
Синергетичний ефект взаємодії факторів

Фактор Самостійний 
вплив на ПІІ З взаємодією

Цифрові 
реформи +15% +25%

Інституційна 
стабільність +10% +20%

Синергія - +12%
Джерело: розраховано автором на основі 

 [10; 3, с. 50–60]

Висновки. На основі комплексного ана-
лізу цифрових реформ, спрямованих на залу-
чення інвестицій в Україну та вплив інститу-
ційної стабільності, можна зробити багато 
важливих висновків, що мають як теоретичне, 
так і практичне значення. 

По-перше, залучення інвестицій в Укра-
їну характеризується значним спадом після 
істотного зниження під час війни, при цьому 
динаміка іноземних інвестицій, яка на початку 
конфлікту зросла до середнього рівня, а 
потім до середнього рівня, має потенціал 
для подальшого зростання, що забезпечує 
стабілізацію. Це свідчить про високий відтік 
ІТ, енергетики та інвестицій у сільське госпо-
дарство, але підкреслює геополітичну стабі-
лізацію та залежність від поліпшень, де ризик 
зменшує приплив капіталу, тоді як структурні 
зміни можуть компенсувати ці втрати. 

По-друге, цифрові реформи, включаючи 
дії та ініціативи, значно підвищили прозо-
рість та ефективність державного управління, 
зменшили ризики бюрократії та корупції, що 
сприяє залученню інвестицій у високотех-
нологічні галузі. Аналіз показує позитивний 
вплив на економію ресурсів та збільшення 
експорту послуг, перетворення України на 
модель «цифрової держави» в умовах кризи, 
де технології компенсують фізичні збитки та 
сприяють економічному зростанню. По-третє, 
інституційна стабільність залишається зна-
чною перешкодою, яка стримує інвесторів і 
сприяє корупції, але створює основу для про-
гресу реформ. Дослідження підтверджує, що 
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зміцнення інститутів може збільшити вплив 
інвестицій, що сприяє безперервному розви-
тку. Взаємодія факторів створює синергію: 
цифрові вдосконалення компенсують інсти-
туційні недоліки, підвищують загальну прива-
бливість і сприяють значній реконструкції. 

Загалом дослідження підтверджує гіпотезу 
про позитивний вплив цифрових ініціатив 
на залучення інвестицій, особливо в контек-
сті спільного відновлення. Подальші можли-
вості в цьому напрямку включають емпіричні 

дослідження впливу штучного інтелекту в 
цифрових реформах на інвестиційні потоки 
з використанням панельних даних для про-
гнозування; порівняльний аналіз з країнами 
Європейського Союзу для оцінки ефектів 
інтеграції моделі; розробку динамічних моде-
лей для оцінки синергії поліпшень за останній 
період; дослідження ролі зелених інвестицій 
у підвищенні стабільності. Це дозволить роз-
робити стратегію для досягнення стабільного 
інвестиційного та економічного зростання.
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