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Стаття висвітлює роль інноваційних інструментів фінансового інжинірингу у процесі формування аграрно-
го капіталу. Проаналізовано сучасні фінансові механізми, що дозволяють аграрним підприємствам залучати 
інвестиції, мінімізувати ризики та підвищувати конкурентоспроможність. Проведено порівняння традиційних і 
інноваційних інструментів фінансування агробізнесу. Показано, що використання похідних фінансових інстру-
ментів, венчурного та проектного фінансування, аграрних розписок та страхових продуктів сприяє сталому 
розвитку аграрного сектору та інтеграції в глобальному ринковому середовищі. Доведено, що інноваційні 
інструменти фінансового інжинірингу відіграють стратегічну роль у розвитку аграрного сектору. Вони не лише 
забезпечують доступ до інвестиційних ресурсів, а й створюють механізми захисту від ризиків, сприяють мо-
дернізації виробництва та підвищенню його ефективності. Використання цих інструментів є ключовим фак-
тором формування конкурентоспроможного аграрного капіталу в умовах глобалізації та цифрової трансфор-
мації економіки.

Ключові слова: інновації, інструменти, фінансовий інжиніринг, аграрний сектор, капітал.

The agricultural sector of Ukraine is a strategic industry that generates a significant part of GDP and export 
earnings. However, its development is constrained by a shortage of financial resources, limited access to bank 
loans, high cost of loans and low investment attractiveness. Traditional forms of financing – classic bank loans, state 
subsidies – no longer meet the needs of the industry. In such difficult market conditions, the use of innovative financial 
engineering tools comes to the fore, which allow mobilizing capital, diversifying sources of financing and increasing 
the sustainability of agrarian business. The article highlights the role of innovative financial engineering instruments 
in the process of agricultural capital formation. Modern financial mechanisms that allow agricultural enterprises 
to attract investments, minimize risks and increase competitiveness are analyzed. Traditional and innovative 
agribusiness financing instruments are compared. It is shown that the use of derivative financial instruments, venture 
and project financing, agricultural receipts and insurance products contributes to the sustainable development of the 
agricultural sector and integration in the global market environment. Innovative financial engineering tools are the 
key to effective mobilization of agricultural capital in Ukraine, which allow: diversifying sources of financing; reducing 
financial and production risks; stimulating the development of innovative technologies in agriculture; integrating 
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Ukrainian agribusiness into the global financial space. Further development of the agricultural sector requires active 
participation of the state in stimulating these tools, creating a favorable institutional environment, and expanding 
access of small and medium-sized farmers to financial resources.It is proven that innovative financial engineering 
instruments play a strategic role in the development of the agricultural sector. They not only provide access to 
investment resources, but also create mechanisms for protecting against risks, contribute to the modernization of 
production and increasing its efficiency. The use of these instruments is a key factor in the formation of competitive 
agricultural capital in the context of globalization and digital transformation of the economy.

Keywords: innovations, tools, financial engineering, agricultural sector, capital.

Постановка проблеми. Аграрний сектор 
України є стратегічною галуззю, що фор-
мує значну частину ВВП та експортних над-
ходжень. Проте його розвиток стримується 
дефіцитом фінансових ресурсів, обмеженим 
доступом до банківських кредитів, високою 
вартістю позик та низькою інвестиційною 
привабливістю. Традиційні форми фінансу-
вання – класичні банківські кредити, державні 
дотації – вже не задовольняють потреби 
галузі. В таких складних ринкових умовах на 
перший план виходить застосування іннова-
ційних інструментів фінансового інжинірингу, 
які дозволяють мобілізувати капітал, диверси-
фікувати джерела фінансування та підвищу-
вати стійкість аграрного бізнесу.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Сучасні літературні джерела містять публіка-
ції вчених стосовно використання фінансо-
вого інжинірингу при забезпеченні створення 
аграрного капіталу серед них: Агапова М. Ю. 
[10], Бахчиванжи Л. А., Євтушок О. В., 
Барбінягра О. М. [1], Величкин В.О. [2],  
Коваль Н., Ткачук Л., Панасенко І. [3], Куче-
ренко А. [4], Монтика Ю. С. [5], Парубець О., 
Забаштанський М. [6], Птащенко О., Федоро-
вич І. [7], Сус Т., Судук М., Ємець О., Мовчун С., 
Цюпа О. [8], Тітов Д., Олексієнко В. [9], Мерен-
кова Л. О., Тимошенко М. В., Хвостенко В. С. 
[10]. Разом з тим, в наукових працях недо-
статньо розглядається проблематика іннова-
ційних технологій фінансового інжинірингу в 
процесі мобілізації аграрного капіталу.

Формулювання цілей статті. Метою 
статті являється дослідження теоретичних та 
методологічних аспектів використання інно-
ваційних інструментів фінансового інжині-
рингу для мобілізації аграрного капіталу.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Формування аграрного капіталу в 
сучасних умовах неможливе без застосування 
інноваційних фінансових рішень, що дозволя-
ють підвищити ефективність використання 
ресурсів та залучення інвестицій. Аграрний 
сектор характеризується високим рівнем 
ризиків – сезонність виробництва, залежність 
від погодних умов, нестабільність цін на сіль-

ськогосподарську продукцію. У таких умовах 
фінансовий інжиніринг виступає інструмен-
том оптимізації грошових потоків та управ-
ління ризиками.

Одним із ключових інноваційних інструмен-
тів є аграрні розписки, які забезпечують доступ 
фермерів до кредитних ресурсів під заставу 
майбутнього врожаю, що, в свою чергу, дозво-
ляє залучати оборотний капітал без необхід-
ності значних матеріальних застав. 

Важливе значення мають і  дерива-
тиви  (ф’ючерси, опціони, свопи), що дозво-
ляють хеджувати цінові ризики на ринку сіль-
ськогосподарської продукції. Завдяки цим 
інструментам аграрії отримують можливість 
планувати доходи та зменшувати втрати 
від цінових коливань. Додатковим джере-
лом фінансування є венчурні та інвестиційні 
фонди, які вкладають кошти у розвиток інно-
ваційних аграрних проєктів, зокрема у сфері 
біотехнологій, цифровізації та «точного зем-
леробства» [5]. 

Не менш важливою складовою виступа-
ють страхові послуги - страхування врожаю, 
агрострахування від кліматичних ризиків, які 
знижують фінансові втрати підприємств у разі 
несприятливих умов. У комплексі з держав-
ними програмами підтримки це формує стійку 
фінансову базу аграрного капіталу.

Фінансовий інжиніринг передбачає роз-
робку нових або модифікацію наявних фінан-
сових інструментів, схем та продуктів для 
оптимізації управління капіталом. В аграр-
ному секторі він має специфіку, оскільки врахо-
вує: сезонність виробництва; високі природні 
ризики; залежність від цінової кон’юнктури 
світового ринку; потребу в значних інвести-
ціях у техніку, технології та інновації.

Проведемо більш детальне дослідження 
застосування інноваційних інструментів в ході 
мобілізації аграрного капіталу (табл. 1).

1.	 Аграрні розписки – це сучасний фінан-
совий інструмент, який дозволяє аграріям 
отримати ресурси (гроші, насіння, паливо, 
техніку) під заставу майбутнього врожаю.

–	 Фінансові аграрні розписки забезпечу-
ють повернення коштів кредитору.
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–	 Товарні аграрні розписки гаранту-
ють поставку продукції після збору врожаю. 
В Україні аграрні розписки активно викорис-
товуються з 2015 року, а серед основних 
партнерів – IFC, USAID та українські банки 
(«Ощадбанк», «Приватбанк»).

2.	 Агролізинг (фінансовий та оперативний).
Лізингові програми дають можливість агро-

виробникам оновлювати парк техніки без зна-
чних одноразових витрат.

–	 Фінансовий лізинг дозволяє викупити 
техніку у власність.

–	 Оперативний лізинг (оренда) зручний 
для сезонних робіт.

Наприклад «Укрексімбанк» та «ОТП 
Лізинг» пропонують аграрним підприємствам 
доступні програми для придбання сільгосп-
техніки John Deere, Claas, New Holland.

3.	 Зелені та соціальні облігації.
Аграрні компанії можуть залучати кошти 

шляхом випуску «зелених» облігацій для про-
ектів з енергоефективності, біоенергетики, 
органічного землеробства. Так, в 2021 р. агро-
холдинг «МХП» випустив «зелені євробонди» 
на суму 750 млн дол. для фінансування біо-
газових комплексів.

4.	 Краудфандинг та аграрні платформи 
P2P-кредитування.

Це інноваційні механізми колективного 
фінансування через цифрові платформи.

–	 Фермери можуть отримати невеликі 
інвестиції від громадян або бізнесу.

–	 Платформи забезпечують прозорість і 
зменшують бар’єри доступу до фінансів.

 В Україні з’являються агро-краудфандингові 
платформи, що дозволяють інвесторам вкла-
дати кошти у вирощування органічних культур.

5.	 Фінансові деривативи (ф’ючерси, опці-
они, свопи).

Використання похідних фінансових інстру-
ментів дозволяє аграріям страхувати ризики 
коливань цін на зернові, олійні, молочну про-
дукцію. Українські агрохолдинги вже почали 
укладати форвардні контракти на поставки 
зернових з міжнародними трейдерами (Cargill, 
Bunge, Louis Dreyfus).

6.	 Страхування врожаю та індексне агро-
страхування.

Сучасні моделі страхування передба-
чають виплати не за фактичні збитки, а за 
індексом (наприклад, рівень опадів, середня 
врожайність у регіоні). Це спрощує оцінку 
ризиків і знижує вартість страхових премій. 
 В Україні подібні програми підтримують IFC 
та Swiss Re у партнерстві з українськими 
страховиками [12, с. 261]. 

Таблиця 1
Порівняння традиційних і інноваційних інструментів фінансування агробізнесу
Критерій Традиційні інструменти Інноваційні інструменти

Основні форми Банківські кредити, державні 
дотації, власні кошти фермерів

Аграрні розписки, агролізинг, зелені 
облігації, краудфандинг, деривативи, 
венчурне фінансування

Доступність 
для МСБ

Обмежена (високі вимоги 
до застави, кредитна історія)

Вища (розписки, P2P-кредитування, 
гранти, краудфандинг)

Вартість 
фінансування

Висока (кредити під значні 
відсоткові ставки)

Варіативна: часто нижча завдяки 
грантам, облігаціям, лізингу

Рівень ризиків Високий: фермер бере на себе 
всі зобов’язання

Ризики розподілені (страхування 
врожаю, деривативи, партнерські 
програми)

Термін 
залучення 
коштів

Коротко- та середньострокові 
кредити

Гнучкий: від коротких (P2P, 
краудфандинг) до довгострокових 
(облігації, венчурні інвестиції)

Гнучкість умов Низька, стандартизовані 
банківські продукти

Висока, можливість індивідуальних схем 
фінансування

Джерела 
капіталу

Локальні банки, державний 
бюджет

Приватні інвестори, міжнародні 
організації, фінансові ринки

Приклади 
використання 
в Україні

Державні кредити через 
«Ощадбанк», програми 
компенсації відсоткових ставок

«Аграрні розписки» (IFC, USAID), зелені 
євробонди МХП, програми агролізингу 
від ОТП Лізинг, індексне страхування 
від Swiss Re

Джерело: складено авторами



ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО                                                                       Випуск # 78 / 2025

296

Ф
ІН

А
Н

С
И

, 
Б

А
Н

К
ІВ

С
Ь

К
А

 С
П

Р
А

В
А

 Т
А

 С
Т

Р
А

Х
У

В
А

Н
Н

Я

7. Венчурні фонди та бізнес-ангели в агро-
технологіях (AgriTech).

Залучення приватного капіталу до фінан-
сування стартапів у сфері точного землероб-
ства, дронів, агро-IoT, біотехнологій.

Українські стартапи Egritech (виробництво 
техніки) та AgriEye (моніторинг посівів з дро-
нів) отримують інвестиції від міжнародних 
фондів.

Наведемо порівняльну таблицю тради-
ційних та інноваційних інструментів фінансу-
вання агробізнесу, яка допоможе наочно пока-
зати їхні відмінності та переваги [8, с. 187].

Висновки. Інноваційні інструменти фінан-
сового інжинірингу є ключем до ефективної 
мобілізації аграрного капіталу в Україні, які 
дозволяють: диверсифікувати джерела фінан-
сування; знижувати фінансові та виробничі 
ризики; стимулювати розвиток інноваційних 

технологій у сільському господарстві; інтегру-
вати український агробізнес у світовий фінан-
совий простір. Подальший розвиток аграрного 
сектору потребує активної участі держави у 
стимулюванні цих інструментів, створення 
сприятливого інституційного середовища та 
розширення доступу малих і середніх аграріїв 
до фінансових ресурсів.

Отже, інноваційні інструменти фінансового 
інжинірингу відіграють стратегічну роль у роз-
витку аграрного сектору. Вони не лише забез-
печують доступ до інвестиційних ресурсів, а 
й створюють механізми захисту від ризиків, 
сприяють модернізації виробництва та під-
вищенню його ефективності. Використання 
цих інструментів є ключовим фактором фор-
мування конкурентоспроможного аграрного 
капіталу в умовах глобалізації та цифрової 
трансформації економіки [6, с. 70]. 
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