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Стаття присвячена дослідженню особливостей реалізації складових фінансової політики України в умовах 
нестабільності, що актуалізується впливом воєнних, макроекономічних та боргових викликів. Підкреслюєть-
ся, що бюджетна, боргова, податкова, інвестиційна, монетарна та валютна політики мають власні особливості 
функціонування та потребують адаптації до кризових умов. Окрему увагу приділено узагальненню науко-
вих підходів до визначення фінансової політики та формулюванню авторського трактування цього поняття. 
Практичні аспекти проілюстровано аналізом тенденцій бюджетних надходжень, динаміки державного боргу, 
інвестиційної активності та дій Національного банку України. Зроблено висновок, що ефективність фінансової 
політики значною мірою залежить від інтеграції ризикоорієнтованих підходів і гнучкості механізмів реагування 
на виклики, що створює підґрунтя для посилення фінансової безпеки та стійкості держави.

Ключові слова: фінансова політика, бюджетна політика, боргова політика, податкова політика, монетар-
на політика, інвестиційна політика, валютна політика. 

The relevance of the article's topic stems from the escalating economic instability and the pressing need to 
adapt Ukraine's financial policy to contemporary challenges of a military, debt-related, and macroeconomic nature. 
Accordingly, the article's objective is to investigate the specifics of implementing the components of Ukraine's financial 
policy under unstable conditions and to substantiate approaches for its enhancement, taking into account current 
economic and security challenges. The primary findings of the article include a synthesis of scholarly approaches to 
defining financial policy and the formulation of the author's own interpretation of this concept. Practical aspects are 
illustrated through an analysis of trends in budgetary revenues, the dynamics of public debt, investment activity, and 
the actions of the National Bank of Ukraine. The study emphasizes that budgetary, debt, tax, investment, monetary, 
and currency policies each possess distinct operational characteristics and require adaptation to crisis conditions. Key 
features of budgetary policy are examined through the lens of the dynamics of Ukraine's budgetary indicators over 
the relevant years, revealing a predominant trend toward intensified budgetary restrictions despite the constrained 
financial capacities of economic actors. Planned tax revenues were significantly lower than actual figures, while 
tax policy was oriented toward increasing the tax burden, which was reflected in the growing share of tax revenues 
within the budget's income structure. Debt policy focused on reducing the deficit through increased state borrowing, 
predominantly on international markets, ultimately leading to the abandonment of legislatively established safety 
limits for debt and budget deficits. Investment policy exhibited a stimulatory character within the limits of available 
state support, though the expansion of fiscal pressure exerted a negative impact on investment activity. Monetary 
and currency policies demonstrated maximum flexibility, aiming to support macroeconomic stability through the use 
of unpopular instruments. The conclusion underscores that the effectiveness of financial policy largely depends on 
the integration of risk-oriented approaches and the flexibility of response mechanisms, laying the foundation for 
enhancing the financial security and resilience of the state.

Keywords: financial policy, budgetary policy, debt policy, tax policy, monetary policy, investment policy, currency 
policy.
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Постановка проблеми. Умови, в яких 
сьогодні функціонує Україна, визначаються 
високим рівнем невизначеності та нестабіль-
ності, зумовленими економічними, фінансо-
вими й геополітичними викликами, що робить 
питання ефективної реалізації фінансової 
політики особливо актуальним. Тривала 
макроекономічна нестабільність, наслідки 
воєнних дій, зростання боргового наванта-
ження та необхідність залучення зовнішніх 
фінансових ресурсів зумовлюють потребу у 
переосмисленні традиційних підходів до фор-
мування та реалізації фінансової політики. За 
таких умов особливої актуальності набуває 
адаптація діючих форм, методів, інструментів 
та принципів регулювання, що забезпечували 
б їй гнучкість, адаптивність і здатність швидко 
реагувати на кризові зміни середовища.

Варто наголосити, що сучасні економічні 
реалії далекі від стабільності та фінансової 
стійкості, що потребує оперативних і водночас 
стратегічно виважених рішень у сфері фінан-
сової політики. Її ключові складові –бюджетна, 
боргова, інвестиційна, податкова, монетарна 
та валютна політики – у взаємозв’язку мають 
формувати єдину систему управління фінан-
совими ресурсами. Гармонійна взаємодія 
цих елементів покликана забезпечити опти-
мальний розподіл і перерозподіл обмежених 
фінансових ресурсів держави відповідно до 
пріоритетів соціально-економічного розвитку 
та вимог безпекового середовища.

Крім того, на перший план виходить питання 
забезпечення фінансової стійкості держави 
в умовах системних ризиків. Це передбачає 
посилення ролі стратегічного фінансового 
планування, вдосконалення інструментів бор-
гового та бюджетного менеджменту, стимулю-
вання інвестиційної активності та розбудову 
довіри до національної фінансової системи.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Не заперечуючи вагомості загального науко-
вого доробку з проблематики фінансової полі-
тики, особливу увагу варто звернути на праці, 
що є найбільш змістовними та практично 
значущими, зокрема: В. Дем’янишина [1; 3], 
Ю. Вергелюк [10; 11; 18], М. Ганцяка [10; 17; 
18], І. Заїчко [22], Ю. Заволоки [22], М. Крупки 
[3], С. Лондара [6], І. Лук’яненка [23], C. Май-
данюка [22], В. Опаріна [5], О. Панфілова [9], 
Т. Сіташ [7], А. Шалашної [8], Д. Столяренка 
[2], О. Тимошенко [6], С. Юрія [4]. Практичні 
аспекти реалізації фінансової політики в 
Україні висвітлено у працях А. Ходжаян [12], 
О. Шеіна [12], М.  Штаня [20], а зарубіжний 
досвід і підходи до макрофінансової стабіль-

ності розкрито в роботах міжнародних органі-
зацій та іноземних науковців.

Виділення невирішених раніше частин 
загальної проблеми. Фінансова політика 
держави є об’єктом широких наукових дослі-
джень, однак складність її структури, дина-
мічні зміни макроекономічного та безпекового 
середовища, зростання боргового наванта-
ження та цифровізація фінансових процесів 
зумовлюють необхідність подальшого комп-
лексного вивчення. Незважаючи на наявність 
вагомого теоретичного доробку, особливості 
реалізації окремих складових фінансової 
політики України в умовах нестабільності не 
отримали достатнього висвітлення, зокрема 
у частині узгодження бюджетної та боргової 
політик, адаптації монетарних механізмів до 
кризових умов, а також стимулювання інвес-
тиційної активності в умовах воєнного стану. 
Саме ці аспекти визначили фокус даного 
дослідження.

Мета статті полягає у дослідженні осо-
бливостей реалізації складових фінансової 
політики України в умовах нестабільності та 
обґрунтуванні підходів до її вдосконалення з 
урахуванням сучасних економічних і безпеко-
вих викликів.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Фінансова політика України побу-
дована таким чином, що включає сукупність 
складових елементів, кожен з яких відпові-
дає за реалізацію фінансових цілей у сфері 
бюджетних, боргових, податкових, інвестицій-
них, валютних та монетарних відносин. В гар-
монійній єдності ці складові відіграють важ-
ливу роль у системі залучення, розподілу та 
перерозподілу фінансових ресурсів у державі 
та доєднуються до економічної структури сус-
пільства в межах економічної політики.

Цілісна державна фінансова політика має 
складну структуру та може бути представлена 
як сукупність бюджетної, валютної, податко-
вої, інвестиційної, грошово-кредитної, борго-
вої політик (рис. 1).

Підходи до сутнісного наповнення поняття 
«фінансова політика» та склад її структурних 
елементів є предметом численних наукових 
дискусій. Втім, наше бачення ґрунтується 
на агрегації існуючих підходів та передба-
чає її розгляд у межах економічної політики. 
Повністю розділяємо думку науковців, які 
стверджують про існування широкого та вузь-
кого сенсу фінансової політики. В широкому 
розумінні її розглядають як «сукупність ціле-
спрямованих державних заходів щодо форму-
вання й ефективного використання фінансо-
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вих ресурсів країни, які містять у собі ресурси 
її окремих регіонів, секторів економіки, підпри-
ємств і домогосподарств, для забезпечення 
стабільного соціально-економічного розвитку 
на основі використання відповідних фінансо-
вих і монетарних важелів та створення від-
повідного інституційного середовища, котрі 
сприяють реалізації цієї політики» [1]. Вузьке 
розуміння передбачає її трактування як сукуп-
ності складових елементів – окремих видів 
політик [2].

Вагомими є напрацювання Крупки М., що 
стосуються поглиблення теоретико-методо-
логічних засад розробки та реалізації фінан-
сової політики держави. Дослідник розгля-
дає зміст фінансової політики крізь призму 
науково-теоретичних концепцій стосовно 
ролі держави в управлінні економікою. В цих 
межах метою фінансової політики визнача-
ється сукупність фінансових дій спрямова-
них на реалізацію стратегічних і тактичних 
завдань держави. До того ж, особливе місце 
відводиться оцінці місця фінансової політики 
у стимулюванні інноваційних процесів [3].

Розглянемо розмаїття наукових підходів 
до трактування сутності поняття фінансової 
політики держави з метою їх узагальнення 
та формулювання авторського визначення.  
Для ілюстрації різних точок зору в таблиці 
(табл. 1) узагальнено підходи окремих україн-
ських науковців.

Таблиця демонструє існування різноманіт-
них підходів до визначення поняття фінансо-
вої політики. Всі вони розкривають ширину 
аспектів реалізації фінансових відносин, що 

виникають всередині країни з приводу пере-
розподілу фінансових ресурсів. Цей пере-
розподіл, виходячи з трактувань, має бути 
ефективним, що вимірюється силою спри-
яння економічному зростанню та досягненню 
стратегічних цілей. В умовах нестабільності 
фінансова безпека та фінансова стійкість 
державних фінансів спонукає переосмислити 
існуючі підходи та виводить на перший план 
ефективність управління ризиками.

В цьому руслі фінансову політику дер-
жави слід визначати як комплекс планових та 
реалізаційних заходів, інструментів і принци-
пів, спрямованих на формування, перероз-
поділ та ефективне використання фінансо-
вих ресурсів у межах державної фінансової 
системи з метою забезпечення фінансової 
безпеки, підтримки фінансової стійкості еко-
номіки та створення умов для сталого дина-
мічного економічного розвитку, з урахуванням 
макроекономічних, соціальних та геополітич-
них ризиків.

Виокремлення безпекового аспекту як 
однієї з цілей фінансової політики свідчить 
про її трансформацію у зв’язку з посиленням 
нестабільності. Тобто, фінансова політика 
має бути гнучкою та змінюватись відповідно 
до етапів розвитку суспільних відносин. Про-
цеси цифровізації, що фактично торкнулись 
усіх ланок економіки, також спонукають відо-
бразити відповідні рішення у фінансовій полі-
тиці. Про це йдеться в працях українських 
науковців  [9]. З вищезазначеного випливає, 
що реалізація фінансової політики в сучас-
ному світі вимагає переосмислень відпо-

Рис. 1. Складові фінансової політики в економічній системі країни
Джерело: побудовано автором
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відно до нових економічних, соціальних і тех-
нологічних викликів. Так, макроекономічна 
нестабільність вимагає інтеграції ризикоорі-
єнтованих підходів до планування та реалі-
зації фінансових рішень. Цифровізація еко-
номіки змінює фінансову політику у зв’язку з 
появою нових форм грошей, розвитком фін-
тех-рішень та автоматизацією фінансових  
процесів.

Інші глобальні тренди також є визначаль-
ними для змін фінансової політики. Напри-
клад, зростання державного та приватного 
боргового навантаження змушує державу 
враховувати боргову залежність як ключо-
вий фактор при формуванні бюджетних, 
податкових та інвестиційних стратегій. Борго-
вий статус країн світу та України, зокрема, є 
нестабільним та вимагає нових підходів для 
вирішення боргових проблем ціллю яких є 
збереження доступу до ринків капіталу та в 
ефективному управлінні поточним борговим 
портфелем [10].

Глобалізація фінансових ринків, фінан-
сіалізація економіки та інтеграція світових 
фінансових стандартів визначила необхід-
ність адаптації державної політики до нових 
форм фінансових інструментів та механізмів 
регулювання. В цьому руслі фінансова полі-
тика, що раніше повинна була забезпечувати 

фінансову стійкість, сьогодні має адаптову-
ватись до ефективного функціонування та 
досягати фінансової резистентності [11]. Під-
сумовуючи, виокремимо ключові чинники, що 
стимулюють змінювати фінансову політику з 
урахуванням глобальних тенденцій (рис. 2).

Відповідні чинники знаходять своє відобра-
ження в кожній з видів фінансової політики, 
набуваючи відповідних форм та здобуваючи 
певні особливості. Ефективна бюджетна полі-
тика під час воєнних та кризових викликів 
повинна поєднувати оперативне реагування 
на актуальні проблеми з довгостроковим пла-
нуванням. Це передбачає оптимізацію дер-
жавних доходів і видатків, управління дер-
жавним боргом та забезпечення фінансової 
стійкості [12]. 

Центральним питанням бюджетної полі-
тики України в умовах нестабільності є забез-
печення стійкості доходів бюджету у відпо-
відності до воєнних викликів. У зв’язку з цим 
Кабінетом міністрів України складено Націо-
нальну стратегію доходів до 2030 року [13], 
де визначено основні стратегічні цілі в руслі 
вищезазначених завдань: 

1.	 Забезпечення макроекономічної та 
фінансової стабільності через збереження 
рівня мобілізації доходів та зменшенні 
потреби у зовнішньому фінансуванні.

Таблиця 1
Підходи до трактування поняття «фінансова політика держави»

Автор Підхід

В. Федосов, 
С. Юрій [4]

Цілеспрямована діяльність держави та інших суб’єктів господарювання 
у сфері формування, розподілу та використання фінансових ресурсів 
задля досягнення поставленої мети.

В. Опарін [5]

Комплекс дій і заходів, що здійснюються державою в межах наданих 
їй функцій та повноважень у сфері фінансової діяльності суб’єктів 
господарювання та фінансових інституцій, громадян і безпосередньо 
держави з метою вирішення певних завдань і досягнення поставлених 
цілей.

С. Лондар, 
О. Тимошенко [6]

Визначений урядом напрям діяльності, що передбачає цілісну сукупність 
організаційних, правових, інформаційних, інших заходів, спрямованих 
на ефективне формування фінансових ресурсів держави, їх розподіл, 
раціональне використання й контроль відповідних фінансових потоків 
за допомогою використання потенціалу фінансової системи 
та забезпечення функціоналу фінансових механізмів.

Т. Сіташ [7]
Інструмент соціально-економічного розвитку країни, який полягає 
у фінансових відносинах, що виникають в процесі організації фінансової 
системи та спрямування фінансових ресурсів на досягнення стратегічних 
і тактичних цілей та завдань розвитку суспільства.

А. Шалашна [8]
Інструмент впливу на сферу суспільних відносин, важливими напрямами 
якого є перерозподіл фінансових ресурсів між складовими фінансової 
системи з метою досягнення динамічного економічного розвитку.

Джерело: систематизовано автором
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2.	 Забезпечення адаптації законодав-
ства України до законодавства ЄС та вико-
нання міжнародних зобов'язань України в 
частині митної і податкової політики та адмі-
ністрування.

3.	 Зміцнення доброчесності та довіри до 
контролюючих органів через посилення анти-
корупційних заходів та підвищення прозорості 
і ефективності процедур управління.

4.	 Підвищення рівня дотримання подат-
кового та митного законодавства платниками 
податків та контролюючими органами.

5.	 Створення та впровадження сучас-
них цифрових рішень податкового та митного 
адміністрування.

Успішність реалізації стратегічних завдань 
можна оцінювати за допомогою структури 
надходжень до зведеного бюджету. У таблиці 
(табл. 2) відмічено основні показники, що опи-
сують динаміку та структуру надходжень до 
зведеного бюджету України в 2020–2024 рр.

Аналіз динаміки надходжень до зведеного 
бюджету України у 2020–2024 рр. показує 
наявність різновекторних тенденцій. Подат-
кові надходження, які традиційно становлять 
основну частку доходів бюджету, після певного 
зниження у 2022 р. (1343,2 млрд грн) у зв’язку 
з воєнним вторгненням і спадом економічної 
активності продемонстрували суттєве зрос-
тання у 2023–2024 рр. (1638,1 млрд грн та 
2088,3 млрд грн відповідно). Це зумовлено, з 
одного боку, адаптацією податкової системи 
до умов війни, а з іншого – посиленням адмі-
ністрування податків і відновленням частини 
економічної діяльності.

Особливу увагу привертає різке збіль-
шення офіційних трансфертів у 2022  р. до 
481,3 млрд грн порівняно з незначними обся-
гами у попередні роки (близько 1–1,4 млрд грн). 
Цей стрибок пояснюється масштабною між-
народною фінансовою підтримкою України з 
боку міжнародних організацій і партнерських 

Рис. 2. Чинники трансформації фінансової політики держави
Джерело: побудовано автором
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Таблиця 2
Надходження до зведеного бюджету у 2020–2024 рр., млрд грн

Надходження 2020 2021 2022 2023 2024
Податкові надходження 1136,7 1453,8 1343,2 1638,1 2088,3
Неподаткові надходження 234,4 202,6 368,7 1028,1 1018,8
Власні надходження бюджетних 
установ 82,2 107,3 250,5 839,8 818,2

Доходи від операцій з капіталом 3,6 3,8 2,9 3,7 5,0
Офіційні трансферти 1,2 1,4 481,3 434,1 475,4
Цільові фонди 0,8 0,8 0,5 0,8 1,1

Джерело: авторська вибірка з [14]
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держав. У наступні роки зберігається висока 
динаміка таких надходжень (434,1 млрд грн у 
2023 р. та 475,4 млрд грн у 2024 р.), що свід-
чить про продовження залежності бюджету 
від зовнішньої допомоги.

Загалом доходи бюджету в умовах війни 
демонструють зростання, однак структура їх 
змінилася – поряд із традиційними податко-
вими надходженнями значну роль почали віді-
гравати міжнародні трансферти. Попри кри-
зові явища, бюджетна політика України у цей 
період мала радше обмежувальний (рестрик-
ційний) характер, що відрізняється від кла-
сичних кейнсіанських підходів, які передба-
чають застосування експансійної бюджетної 
політики для стимулювання економіки у пері-
оди спаду. Це свідчить про прагнення уряду 
зберегти фінансову стійкість та контрольова-
ність боргового навантаження навіть в умовах 
масштабних викликів.

Збереження фінансової стійкості в умовах 
війни шляхом посилення податкового наван-
таження та жорсткішого контролю над еконо-
мічними агентами є неоднозначним. З одного 
боку, це дозволяє забезпечити стабільність 
бюджетних надходжень і зменшити ризики 
неконтрольованого зростання дефіциту, що 
відповідає пріоритетам макрофінансової без-
пеки. З іншого – надмірний тиск на бізнес та 
домогосподарства в умовах кризової еконо-
міки може стримувати інвестиційну активність, 
знижувати рівень ділової довіри та ускладню-
вати післявоєнне відновлення. Таким чином, 
ключовим викликом стає пошук балансу між 

фіскальною консолідацією та стимулюванням 
економічного розвитку.

У цьому контексті показовим є збільшення 
розривів між плановими та виконаними показ-
никами бюджету України. Аналіз динаміки 
надходжень до державного бюджету України 
у 2020–2024 рр. показує стабільне переви-
щення фактичних доходів над запланова-
ними (рис. 3). Якщо у 2020–2021 рр. різниця 
становила від 1022,1 до 1376,7 млрд грн, то 
у 2022 р. вона зросла до 2196,6 млрд грн, а у 
2023–2024 рр. досягла 3104,8-3588,6 млрд грн. 
Така тенденція свідчить про посилення фіс-
кальної мобілізації в умовах нестабільності та 
спрямованість бюджетної політики на забез-
печення фінансової стійкості держави.

На тлі рестрикційної бюджетної політики 
боргова політика України в аналізованому 
періоді характеризувалася значним збіль-
шенням дефіциту та державного боргу, це 
обумовлювалось тимчасовим припиненням 
дії законодавчих норм, що стосуються лімі-
тів дефіциту та боргу, що у свою чергу нега-
тивно відобразилось на борговій безпеці кра-
їни. Динаміка дефіциту державного бюджету 
України у 2020–2024 рр. демонструє стійке 
зростання: від 223,9 млрд грн у 2020 році до 
2551,9 млрд грн у 2021 році, з подальшим різким 
підвищенням до 4072,9 млрд грн у 2022 році, 
5519,5 млрд грн у 2023 році та 6981 млрд грн  
у 2024 році (рис. 4).

Водночас державний борг також демон-
стрував поступове зростання, досягнувши 
значних розмірів, що свідчить про посилення 

Рис. 3. Динаміка надходжень до державного бюджету  
в розрізі запланованого та виконаного у 2020–2024 рр., млрд грн

Джерело: побудовано автором за даними [15]
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боргового навантаження на економіку в умо-
вах економічної нестабільності та необхід-
ності фінансування державних видатків. Слід 
підкреслити, що дефіцит державного бюджету 
є однією із загроз найвищого рівня ієрархії 
серед чинників зростання державного боргу 
та погіршення боргової стійкості. Це свідчить 
про вихід держави за межі фіскальних можли-
востей [17].

Інвестиційна політика держави в період 
воєнного стану – одна з найскладніших з 
позиції ефективної реалізації. Це визна-
чається високою чутливістю інвестиційної 
активності до несприятливих макроеко-
номічних умов. При цьому незважаючи на 
складну фінансову ситуацію, значна кількість  
підприємств виявляє прагнення до інвесту-
вання, спрямовуючи значну частину своїх 
доходів на накопичення капіталу, попри труд-
нощі з доступом до додаткових кредитних 
ресурсів. У зв’язку з активними державними 
запозиченнями, в тому числі на внутріш-
ньому ринку державного боргу, спостеріга-
ється ефект інвестиційного витіснення. Він 
проявляється обмеженням доступу до пози-
кових та інвестиційних ресурсів суб’єктів еко-
номіки через превалювання державних бор-
гових інструментів на ринку капіталів [18].  
Проте активізація інвестиційної діяльності не 
забезпечила належного імпульсу для зрос-
тання національної економіки, а головним 
чином сприяла пожвавленню імпортних опе-
рацій. В таких умовах роль держави в сти-

мулюванні механізмів допомоги в реалізації 
інвестиційних проєктів виходить на перший 
план [20].

Завдяки дії законодавчих ініціатив в період 
дії воєнного стану активно використовуються 
стимулюючі інструменти інвестиційної полі-
тики. В рамках реалізації Закону України «Про 
державну підтримку інвестиційних проектів із 
значними інвестиціями в Україні» основними 
формами надання державної підтримки  
стали [21]: 

–	 звільнення від податку на прибуток (на 
5 років за вибором);

–	 звільнення від ПДВ при імпорті нового 
обладнання;

–	 звільнення від сплати ввізного мита на 
нове обладнання;

–	 будівництво/компенсація будівництва 
інженерно-транспортної інфраструктури;

–	 отримання в оренду земельної ділянко 
державної або комунальної власності без 
проведення торгів;

–	 компенсація витрат на підключення 
та приєднання до інженерно-транспортних 
мереж;

–	 звільнення від земельного податку/
нижча ставка податку або орендної плати за 
землю;

–	 звільнення від відшкодування втрат 
лісогосподарського виробництва. 

У контексті загострення кризових явищ у 
глобальній та національній економіках моне-
тарна політика набуває особливої ваги як клю-

Рис. 4. Показники дефіциту державного бюджету та державного боргу України  
в 2020–2024 рр., млрд грн

Джерело: побудовано автором за даними [15; 16]
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човий інструмент системного макроекономіч-
ного регулювання держави, що спрямований 
на вплив на економічну динаміку через засто-
сування механізмів грошово-кредитного регу-
лювання. До таких інструментів відносять: 
операції на відкритому ринку, облікову ставку, 
нормативи обов’язкових резервів, валютне 
регулювання та інші інструменти. Слід пого-
дитись з науковцями, які зазначали, що ефек-
тивність монетарної політики слід оцінювати 
крізь призму відповідності досягнутих резуль-
татів поставленим монетарним цілям [22]. 
У зв’язку з цим зазначимо, що НБУ спрямо-
вував усі зусилля для збереження макрофі-
нансової стабільності, а основні заходи поля-
гали у відтермінуванні рішень по обліковій 
ставці, оперативних реакціях на варіативне 
середовище, фіксації обмінного курсу, обме-
жені валютних операціях та монетарному  
фінансуванні бюджету, гнучкому інфляцій-
ному таргетуванню.

Діяльність НБУ можна оцінити позитивно. 
На початку повномасштабного російського 
вторгнення економіка зіткнулася з двома 
серйозними викликами – втратою довіри до 
національної валюти та ризиком гіперінфляції 
[23]. Ефективно розроблена стратегія моне-
тарної політики, що включала фіксацію курсу 
гривні відносно долара, запровадження адмі-
ністративних обмежень на валютному ринку 
та реалізацію політики високих процентних 
ставок, допомогла уникнути масштабної дес-
табілізації в Україні. Такі заходи були орієн-
товані на нейтралізацію короткострокових 
загроз стабільності.

Висновки. Узагальнюючи результати 
проведеного дослідження, варто зазна-
чити, що фінансова політика України в умо-
вах нестабільності постає як комплекс 
взаємопов’язаних складових – бюджетної, 
податкової, боргової, інвестиційної, монетар-
ної та валютної, – кожна з яких має власні 
особливості реалізації.

Існує чимало підходів до визначення фінан-
сової політики держави, проте авторське 
бачення полягає в тому, що фінансова полі-
тика держави – це комплекс планових та реа-
лізаційних заходів, інструментів і принципів, 
спрямованих на формування, перерозподіл та 
ефективне використання фінансових ресур-
сів у межах державної фінансової системи 
з метою забезпечення фінансової безпеки, 
підтримки фінансової стійкості економіки та 
створення умов для сталого динамічного еко-
номічного розвитку, з урахуванням макроеко-
номічних, соціальних та геополітичних ризиків.

 Бюджетна політика орієнтована на забез-
печення стабільності доходів та контроль 
дефіциту; боргова політика стикається з про-
блемою зростання навантаження і потре-
бує ефективного управління борговим порт-
фелем; інвестиційна політика проявляє 
чутливість до кризових викликів, але водно-
час активізує механізми стимулювання про-
єктів; монетарна політика, реалізована НБУ, 
довела свою результативність у збереженні 
макрофінансової стабільності; податкова 
політика акцентує на посиленні адміністру-
вання та гармонізації з нормами ЄС; валютна 
політика орієнтується на підтримку курсової 
стабільності та протидію інфляційним загро-
зам. Таким чином, у сукупності вони форму-
ють систему, що водночас має реагувати на 
короткострокові загрози та забезпечувати 
стратегічні орієнтири розвитку.

Поглиблений аналіз свідчить, що ключовим 
викликом є пошук балансу між фіскальною 
консолідацією та стимулюванням економіки, 
а також адаптація політики до глобальних тен-
денцій і цифрових трансформацій. Саме тому 
формування й реалізація фінансової політики 
України сьогодні потребують інтеграції ризи-
коорієнтованих підходів та підвищення гнуч-
кості, що забезпечуватиме не лише макро-
економічну стабільність, а й довгострокову 
фінансову резистентність.
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