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Геоекономічна реальність сучасної фінансової системи, що характеризується посиленням інтеграційних 
та конвергенції, змінює умови функціонування суб’єктів фінансового ринку загалом та страхового ринку зокре-
ма. Виникнення стихійних лих або техногенних катастроф призводить до структурних дисбалансів у розвитку 
країни, створює загрозу життю населення, порушує виробничий цикл суб'єктів господарювання та створює 
необхідність компенсації збитків за рахунок системи страхування. У таких умовах роль страхування у забез-
печенні фінансової безпеки держави зростає. У науковій статті досліджується вплив факторів на фінансову 
безпеку страхового ринку за допомогою абсолютних показників, які розкривають, які джерела коштів і в яких 
обсягах використовуються для фінансування резервів та витрат. Залежно від типу впливу запропоновано 
фактори, що впливають на фінансово-економічну безпеку страхової компанії.

Ключові слова: фінансово-економічна безпека, страхова організація, фактори впливу фінансової без-
пеки, етапи аналізу фінансової безпеки страхової компанії, чинники впливу на фінансово-економічну безпеку 
страхової компанії.

The geo-economic reality of the modern financial system, characterized by increased integration and 
convergence, changes the conditions for the functioning of financial market entities in general and the insurance 
market in particular. The occurrence of natural disasters or man-made disasters leads to structural imbalances in the 
development of the country, poses a threat to the lives of the population, disrupts the production cycle of business 
entities and creates the need to compensate for losses at the expense of the insurance system. In such conditions, 
the role of insurance in ensuring the financial security of the state increases. The occurrence of natural disasters 
or man-made disasters leads to structural imbalances in the development of the country, poses a threat to the 
lives of the population, disrupts the production cycle of business entities and creates the need to compensate for 
losses through the insurance system. In such conditions, the role of insurance in ensuring the financial security of 
the state increases. The effectiveness of the functioning of the financial security system of an insurance company 
depends on information support, which is a process of continuous and purposeful selection of relevant information 
indicators necessary for analysis, planning and preparation of effective management decisions related to its financial 
security. The scientific article examines the influence of factors on the financial security of the insurance market 
using absolute indicators that reveal what sources of funds and in what volumes are used to finance reserves and 
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expenses. Depending on the type of influence, factors are proposed that affect the financial and economic security of 
an insurance company. Thus, the financial and economic security of an insurance company depends on the material 
and price structure of production, provision of insurance services, company activities, economic turnover, innovative 
actions and their dynamics that generate profit. If production and business plans are successfully implemented, this 
has a positive effect on financial and economic security, and as a result of improper implementation of the insurance 
services implementation plan, the financial condition worsens.

Keywords: financial and economic security, insurance organization, factors influencing financial security, stages 
of analysis of the financial security of an insurance company, factors influencing the financial and economic security 
of an insurance company.

Постановка проблеми. Геоекономічна 
реальність сучасної фінансової системи, що 
характеризується посиленням інтеграційних 
та конвергенції, змінює умови функціону-
вання суб’єктів фінансового ринку загалом та 
страхового ринку зокрема.

Виникнення стихійних лих або техногенних 
катастроф призводить до структурних дис-
балансів у розвитку країни, створює загрозу 
життю населення, порушує виробничий цикл 
суб'єктів господарювання та створює необ-
хідність компенсації збитків за рахунок сис-
теми страхування. У таких умовах роль стра-
хування у забезпеченні фінансової безпеки 
держави зростає. Ефективність функціону-
вання системи фінансової безпеки страхової 
компанії залежить від інформаційного забез-
печення, яке являє собою процес безперерв-
ного та цілеспрямованого відбору відповідних 
інформаційних показників, необхідних для 
аналізу, планування та підготовки ефективних 
управлінських рішень, пов'язаних з її фінансо-
вою безпекою [2, с. 78].

Фінансова безпека страхового ринку, 
будучи важливою складовою економічної без-
пеки держави, спрямована на збалансовану 
та фінансово стійку діяльність суб’єктів стра-
хового ринку перед внутрішніми та зовніш-
німи загрозами.

Існуючі дослідження факторів, що впли-
вають на фінансову безпеку, у переважній 
більшості стосуються аналізу всієї сукупності 
факторів, що впливають на фінансову без-
пеку всіх складових фінансової безпеки дер-
жави, а не лише на фінансову безпеку стра-
хового ринку. 

Також наукові досягнення дослідників у 
цій галузі зводяться до виявлення факто-
рів впливу на фінансову безпеку страхового 
ринку лише через загальні фактори. Вважа-
ємо за доцільне враховувати як внутрішні, так 
і зовнішні фактори, що впливають на страхо-
вий ринок, під час проведення факторного 
аналізу.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дослідженню окремих напрямків забезпе-

чення ефективності діяльності страхових 
компаній присвячені праці вітчизняних нау-
ковців, зокрема: А. Л. Баранов [7], О. О. Рубан 
[8], О. І. Барановський [9], Н. М. Внукова [10], 
О. О. Гаманкова [11] та ін.

Сутність поняття фінансової безпеки, від-
повідні загрози, показники, а також осно-
вні аспекти визначення системи критеріїв 
фінансової безпеки досліджувалися в нау-
кових працях науковців: О. В. Ареф’євої, 
О. І. Барановського, І. О. Бланка, З. С. Варналія, 
Н. П. Ващекина, Н. П. Гончарової, К. С. Горя-
чевої, Ф. І. Євдокимова, М. М. Єрмошенка, 
Я. А. Жаліла, В. Забродського, В. Б. Зубік, 
С. М. Ілляшенка, Л. Коженьовські та ін. [12].

Вивченню факторів, що впливають на 
рівень фінансової безпеки страхового 
ринку, їх джерел походження та основних 
взаємозв'язків між ними приділяли увагу такі 
вчені, як О. Завада [13], О. В. Козьменко [14, 
15], Л. І. Нечволод [1], І. А. Бойко [16].

Метою даного дослідження є оцінка осно-
вних факторів, що впливають на рівень 
фінансової безпеки страхового ринку, джерел 
їх виникнення та особливостей взаємозв'язку 
між цими факторами.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Суть фінансової безпеки страхового 
ринку проявляється у забезпеченні фінансово 
стабільної діяльності страхових компаній та 
запобіганні виникненню загроз, що впливають 
на функціонування страхового ринку у певний 
період часу та з урахуванням динаміки його 
розвитку.

Фінансову безпеку страхового ринку 
можна охарактеризувати як сукупність 
взаємопов'язаних факторів, що визнача-
ють стан його функціонування, ефективність 
діяльності страхових компаній та перспек-
тиви розвитку ринку в цілому.

Етимологічно «фактор» (від латинського 
factor) означає «умова, рушійна сила, при-
чина будь-якого процесу» [1, с. 706]. У рамках 
цього дослідження під факторами ми розу-
міємо причини, що спричиняють виникнення 
загроз безпеці страхового ринку.
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Для отримання всебічного розуміння фак-
торів, що впливають на фінансову безпеку 
страхового сектору, а також можливих форм 
їх прояву, було проаналізовано джерела їх 
виникнення та взаємозв'язки між ними.

З точки зору джерел походження, перш 
за все, всі фактори, що впливають на фінан-
сову безпеку страхового ринку, можна розді-
лити на дві великі групи: ендогенні та екзо-
генні. Екзогенні (зовнішні) – це ті фактори 
впливу, які визначаються станом та харак-
тером розвитку макросередовища. Про-
явами ендогенних (внутрішніх) факторів, 
що впливають на безпеку страхового ринку, 
є окремі випадки банкрутства страхових 
компаній; вчинення протиправних дій як 
страховиками, так і застрахованими осо-
бами; зміни в методах визначення маржі 
платоспроможності страхових компаній, 
функціонування великої кількості кептивних  
компаній тощо.

Для визначення впливу факторів на фінан-
сову безпеку страхового ринку їх слід розді-
лити на якісні та кількісні. Кількісними показ-
никами безпеки страхового ринку можуть 
бути: обсяг страхових виплат, обсяг премій 
перестраховиків, частка іноземного капіталу 
в загальному статутному капіталі страхових 
компаній, розмір страхових премій на душу 
населення, показники ефективності розмі-
щення страхових резервів, ступінь інтегра-
ції національного ринку у світові страхові 
процеси тощо. До якісних факторів впливу 
на страховий ринок належать підвищення 
довіри населення до страхових компаній, 

покращення якості страхових послуг, наяв-
ність бар'єрів для входу та виходу з ринку для 
суб'єктів господарювання тощо.

Враховуючи складну систему організації 
страхової діяльності, необхідно детальніше 
проаналізувати фактори, що впливають на 
структуру страхового ринку. Залежно від 
цього, фактори за структурою впливу поділя-
ються на системні, структурні та елементарні. 
Системні фактори – це фактори, які впли-
вають на всі компоненти страхового ринку 
одночасно. Вплив структурних факторів на 
безпеку ринку пов'язаний з функціонуванням 
окремих підсистем, а саме страхових ком-
паній, прямих та непрямих страхових посе-
редників, саморегулівних організацій тощо. 
А межі розподілу елементарних факторів 
охоплюють функціонування окремих еле-
ментів страхового ринку – страхової компа-
нії, страхового агента, страхового брокера, 
застрахованої особи тощо.

Розгляд факторів, що впливають на фінан-
сову безпеку страхового ринку, за допомогою 
абсолютних показників дозволяє перевірити, 
які джерела коштів та які суми використову-
ються для фінансування резервів та витрат. 
Методологію оцінки економічної безпеки 
представлено на рис. 1.

Отже, основними цілями розробки проекту 
системи фінансово-економічної безпеки є:

– усунення банкрутства страхової ком-
панії;

– відновлення фінансової стабільності;
– забезпечення економічної рівноваги у 

довгостроковій перспективі.

Рис. 1. Етапи аналізу фінансової безпеки страхової компанії
Джерело: узагальнено авторами [17]
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Наведені вище показники дозволяють 
визначити тип фінансової стійкості страхової 
компанії, яка може бути чотирьох видів: абсо-
лютна фінансова стійкість; нормальна фінан-
сова стійкість; нестабільний фінансовий стан; 
кризовий фінансовий стан.

Перший тип фінансової стійкості (абсо-
лютна стійкість) характеризується високим 
рівнем платоспроможності, страхова ком-
панія не залежить від зовнішніх кредиторів. 
Другий тип економічної стійкості (звичайна 
стійкість) характеризується середнім рівнем 
платоспроможності, раціональним викорис-
танням позикових коштів та високою при-
бутковістю поточної діяльності. Третій тип 
фінансової стійкості (нестійке фінансове ста-
новище) характеризується порушенням нор-
мативної платоспроможності, необхідністю 
залучення додаткових ключів фінансування. 
Четвертий тип фінансової стійкості (кризове 
фінансове становище) характеризується 
тим, що страхова компанія повністю втрачає 
платоспроможність і знаходиться на межі  
банкрутства.

З точки зору економічного аналізу фінан-
сового стану, наявність прибутку на балансі 
страхової компанії менш важлива, ніж наяв-
ність достатніх коштів для здійснення поточ-
ної діяльності та погашення зобов'язань 
перед кредиторами. Важливими елементами 
економічної стійкості є кредитоспроможність, 
платоспроможність, ступінь ліквідності акти-
вів та прибутковість.

Отже, для оцінки ефективності страхової 
компанії недостатньо використовувати лише 
показник прибутку, оскільки наявність при-
бутку також означає, що страхова компанія 
функціонує ефективно. Абсолютне значення 
прибутку не дозволяє оцінити рентабельність. 
Рентабельність характеризує ступінь прибут-
ковості, вигідності, прибутковості. Страхова 
компанія може бути прибутковою, але не пла-
тоспроможною, і навпаки.

Таким чином, у досягненні стабільного 
становища важливу роль відіграє аналіз 
фінансового стану страхової компанії. Тому 
основними засобами аналізу фінансово-еко-
номічної безпеки є:

– своєчасна та об'єктивна діагностика 
«проблемних зон», вивчення причин їх утво-
рення;

– вивчення взаємозв'язку між джере-
лами та засобами, раціональності їх розмі-
щення та продуктивності їх використання;

– пошук резервів покращення стану, 
платоспроможності та стійкості;

– створення певних  порад,  націле-
них  на найбільш  результативне застосування 
економічних ресурсів і поліпшення економіч-
ного капіталу страхової компанії;

– моделювання можливих економічних 
результатів та розробка моделей управління 
за різних варіантів вживання ресурсів.

Існують різні комбінації для систематизації 
умов, що мають суттєвий вплив на фінансово-
економічну безпеку. Найпоширенішою можна 
вважати класифікацію за методом впливу 
прямої та непрямої дії, яка представлена на 
рис. 2.

Страхова компанія може по-різному реа-
гувати на фактори прямого та непрямого 
впливу. Таким чином, до зміни фактору пря-
мого впливу страхова компанія може адапту-
вати або реструктуризувати своє внутрішнє 
середовище, прийнявши політику актив-
ного або пасивного реагування. До фактору 
непрямого впливу страхова компанія зобов'я-
зана максимально адаптувати свої цілі, 
завдання, організаційну структуру, технології  
та кадри.

На рис. 3 представлено класифікацію фак-
торів, що впливають на фінансово-економічну 
безпеку страхової компанії, залежно від типу 
середовища.

Аналіз внутрішніх факторів допомагає нам 
зрозуміти, наскільки ефективно страхова ком-
панія управляє своїми ресурсами (трудовими, 
фінансовими, виробничими). Залежно від 
змін зовнішніх факторів визначаються сильні 
та слабкі сторони страхової компанії, розро-
бляються заходи щодо підвищення фінан-
сово-економічної безпеки та приймається 
оперативне управлінське рішення.

Вплив факторів зовнішнього середовища 
робить баланс господарюючого суб'єкта, 
галузі значно менш стабільним та збіль-
шує залежність від національної економіки  
в цілому.

На фінансово-економічну безпеку стра-
хової компанії впливає багато факторів: ста-
новище страхової компанії на фінансовому 
ринку; конкурентні види пропонованих послуг; 
рейтинг страхової компанії у діловому співро-
бітництві з партнерами; ступінь залежності від 
зовнішніх інвесторів; наявність неплатоспро-
можних боржників; наявність кваліфікованого 
персоналу; розмір статутного капіталу; ефек-
тивність комерційних та фінансових операцій; 
стан майнового потенціалу.

Таким чином, можна виділити такі скла-
дові аналізу фінансово-економічної безпеки: 
аналіз майнового потенціалу; аналіз власних 
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та позикових фінансових ресурсів; співвідно-
шення між накопиченим та інвестованим капі-
талом; коефіцієнти ліквідності; розрахунок 

типу фінансової стійкості компанії; розраху-
нок коефіцієнтів фінансової стійкості; розра-
хунок рентабельності діяльності та капіталу; 

Рис. 2. Чинники, що впливають на фінансово-економічну безпеку страхової компанії
Джерело: узагальнено авторами [17]

 

Рис. 3. Фактори залежно від виду середовища, 
що впливають на фінансово-економічну безпеку страхової компанії

Джерело: узагальнено авторами [17]
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ділової активності (оборотності ресурсів); ста-
лості економічного розвитку.

Висновки. Таким чином, фінансово-еко-
номічна безпека страхової компанії залежить 
від матеріальної та цінової структури вироб-
ництва, надання страхових послуг, діяльності 
компанії, господарського обороту, інновацій-
них дій та їх динаміки, що генерують прибу-
ток. Якщо виробничі та бізнес-плани успішно 
реалізуються, це позитивно впливає на фінан-
сово-економічну безпеку, а внаслідок нена-
лежного виконання плану реалізації страхо-
вих послуг фінансовий стан погіршується.

Тому, підсумовуючи результати проведе-
ного дослідження можна зробити висновок, 
що фінансова безпека страхових компаній 
є важливою складовою фінансової безпеки 
страхового ринку зокрема та країни в цілому. 
Важлива роль страхових компаній у ринковій 
економіці вимагає від них особливої уваги до 
організації та управління власними фінан-
сами та страховими резервами, що є запору-
кою забезпечення фінансової безпеки. Тільки 
єдність страхових компаній з державою при-
несе позитивні та бажані зміни на страховий 
ринок України.
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