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У статті розглядаються правові аспекти та перспективи регулювання електронних фінансових інструмен-
тів у контексті процесу залучення капіталу. Аналізуються сучасні підходи до нормативного забезпечення фі-
нансових інновацій, зокрема технологій блокчейн, криптовалют та інших цифрових активів, а також їх вплив 
на традиційні механізми фінансового ринку. Особлива увага приділяється виявленню правових викликів, з 
якими стикаються державні регулятори, та окресленню можливих шляхів удосконалення законодавчої бази 
з метою гармонізації інтересів учасників ринку та забезпечення стабільності фінансової системи. Результати 
дослідження можуть стати основою для формування ефективних правових механізмів, що сприятимуть інно-
ваційному розвитку фінансової галузі в умовах глобалізації та цифровізації економіки.

Ключові слова: електронні фінансові інструменти, правове регулювання, залучення капіталу, фінансові 
технології (fintech), блокчейн, криптовалюти, інновації у фінансах, нормативне забезпечення.

The article discusses the legal aspects and future regulatory prospects of electronic financial instruments in the 
context of capital raising. It analyzes contemporary approaches to the regulatory support of financial innovations, 
particularly blockchain technologies, cryptocurrencies, and other digital assets, as well as their impact on traditional 
financial market mechanisms. The study emphasizes identifying legal challenges faced by state regulators and 
outlines possible ways to improve the legislative framework to harmonize the interests of market participants and 
ensure financial stability. The introduction highlights the need for enhanced legal frameworks to foster innovation 
while ensuring the security and transparency of financial transactions. The paper's methodology includes comparative 
analysis, normative legal analysis, and a systematic approach to understanding the interplay between legislative 
frameworks and financial technology development. The study utilizes various sources, including legal documents, 
judicial practice, scholarly literature on financial law, and analytical reports from international organizations and 
leading financial institutions. This comprehensive approach aims to obtain objective data on the current state of 
electronic financial instrument regulation and develop recommendations for further legislative improvements. By citing 
works from both domestic and international researchers, the authors demonstrate a keen awareness of blockchain 
technology's theoretical and practical aspects in the financial sector. The paper includes a detailed discussion of the 
technology's impact on modern financial processes, such as digitalizing financial operations, enhancing transaction 
transparency, and reducing operational costs. Ukraine's experience in implementing and regulating electronic 
financial instruments is examined, showcasing legislative steps taken to integrate digital technologies into the 
financial system. Pilot projects are highlighted, demonstrating practical applications of innovative financial solutions. 

Keywords: electronic financial instruments, legal regulation, capital raising, financial technology (fintech), block-
chain, cryptocurrencies, innovations in finance, regulatory support.

Постановка проблеми. У сучасному світі 
фінансові технології стрімко розвиваються, 
що спричиняє появу нових інструментів залу-

чення капіталу та суттєво змінює традиційні 
підходи до фінансування економіки. Елек-
тронні фінансові інструменти, такі як крипто-
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валюти, токенізовані активи та інші цифрові 
засоби, стають невід’ємною частиною гло-
бального фінансового ринку. Це зумовлює 
необхідність удосконалення правового регу-
лювання, яке має забезпечити не лише сти-
мулювання інновацій, а й гарантувати безпеку 
та прозорість фінансових операцій. Актуаль-
ність теми пов’язана з необхідністю адаптації 
національного та міжнародного законодав-
ства до нових реалій цифрової економіки, 
що є ключовою умовою для підтримки ста-
більного економічного розвитку та залучення 
капіталу.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Технологія блокчейн відносно недавно почала 
впроваджуватись у фінансовій сфері, що 
спричинило появу широкого спектру наукових 
досліджень як серед вітчизняних, так і зару-
біжних дослідників. Вітчизняні вчені здебіль-
шого розглядають теоретичні та практичні 
аспекти використання цієї технології. Так, у 
своїх роботах дослідження проводять такі 
науковці, як Сергій Волосович, Тарас Желюк, 
Ганна Криворучко, Людмила Кузнєцова, 
Олена Мостіпака, Юрій Попівняк, Михайло 
Тарасюк та Наталія Ющенко. Їхні публікації 
зосереджені на аналізі можливостей інтегра-
ції блокчейн-технологій у фінансовий сектор 
України, висвітлюючи потенціал для підви-
щення прозорості фінансових операцій та 
оптимізації процесів залучення капіталу, а 
також проблеми існуючої нормативно-право-
вої бази.

На зарубіжному рівні вагомий внесок у 
розвиток даної тематики внесли такі відомі 
автори, як Дон Тапскотт та Алекс Тапскотт 
(співавтори книги «Blockchain Revolution»), 
які пропонують масштабний огляд можли-
востей та викликів застосування блокчейн-
технологій у глобальному фінансовому сек-
торі. Також до числа провідних дослідників 
належать Андреас Антонопулос, автор книги 
«Mastering Bitcoin», який детально аналізує 
технічні та практичні аспекти роботи блок-
чейну, Віталік Бутерін, засновник платформи 
Ethereum, та Нік Сабо, який є піонером у кон-
цепції смарт-контрактів. Роботи таких дослід-
ників, як Арвінд Нараянан, Сатоші Накамото 
та Joseph Bonneau, додатково розширюють 
розуміння як технічних, так і економічних 
аспектів застосування блокчейн-технологій у  
фінансовій сфері.

Сучасний етап розвитку цифрової еконо-
міки демонструє, що застосування техноло-
гії блокчейн набуває все більшого значення 
у глобальному фінансовому просторі. Проте 

більшість наявних досліджень є описового 
характеру і не завжди пропонують системний 
підхід до аналізу нормативно-правових аспек-
тів використання цієї технології. Враховуючи 
внесок як вітчизняних, так і зарубіжних авто-
рів, можна стверджувати, що подальше погли-
блення досліджень у цій сфері є надзвичайно 
актуальним. Це дозволить удосконалити пра-
вове регулювання, забезпечити баланс між 
стимулюванням інновацій та захистом прав 
інвесторів, а також створити ефективні меха-
нізми впровадження блокчейн-технологій у 
фінансовий сектор.

Формулювання цілей статті (поста-
новка завдання). Метою даного дослідження 
є комплексний аналіз правових аспектів регу-
лювання електронних фінансових інстру-
ментів у процесі залучення капіталу, а також 
виявлення існуючих правових викликів та роз-
робка практичних рекомендацій для удоско-
налення нормативно-правової бази.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Електронні фінансові інструменти 
представляють собою цифрові засоби, що 
використовуються для здійснення фінансових 
операцій, управління активами та залучення 
капіталу. Їх визначення базується на інте-
грації сучасних інформаційних технологій у 
фінансовий сектор, що дозволяє забезпечити 
автоматизацію процесів, підвищити прозо-
рість операцій та знизити операційні витрати 
[3]. Суть електронних фінансових інстру-
ментів полягає у перетворенні традиційних 
фінансових процесів у цифрову форму, що 
супроводжується як технічними, так і юридич-
ними викликами. Класифікація цих інструмен-
тів може проводитись за різними критеріями. 
По-перше, їх можна розподілити залежно від 
типу цифрових активів.

Таким чином, поняття та класифікація 
електронних фінансових інструментів охо-
плюють широкий спектр цифрових продуктів, 
що дозволяють інтегрувати новітні технології 
у фінансову діяльність, створюючи при цьому 
умови для підвищення ефективності фінансо-
вих процесів.

Технологічний прогрес є основою для 
трансформації фінансової сфери, і засто-
сування інноваційних рішень відкриває нові 
перспективи у розвитку електронних фінансо-
вих інструментів. Однією з ключових техноло-
гій, що визначає сучасний етап цифровізації 
фінансів, є блокчейн – розподілений реєстр, 
який забезпечує незмінність, прозорість 
та безпеку даних. Завдяки впровадженню 
смарт-контрактів, блокчейн-технологія сприяє 
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автоматизації угод та значно знижує ризики, 
пов’язані з людським фактором [2, c. 468].

Інновації у сфері електронних фінансів 
охоплюють також використання таких передо-
вих технологій, як штучний інтелект, машинне 
навчання та аналітика великих даних  
(Big Data). Ці технології дозволяють удо-
сконалити управління ризиками, підвищити 
точність прогнозування ринкових тенденцій 
та створити інтелектуальні системи для при-
йняття оперативних рішень у режимі реаль-
ного часу. Наприклад, алгоритмічні торгові 
системи та платформи для автоматизованого 
управління інвестиціями демонструють висо-
кий рівень ефективності завдяки глибокій 
аналітиці та здатності адаптуватися до змін 
ринкової кон’юнктури.

Крім того, інтеграція інноваційних техноло-
гій стимулює виникнення нових бізнес-моде-
лей, що здатні змінити традиційні підходи до 
фінансових операцій. Ці моделі дозволяють 
не тільки зменшити транзакційні витрати, а 
й розширити можливості для залучення капі-
талу, створюючи більш гнучку та динамічну 
фінансову екосистему [8]. Таким чином, тех-
нологічні аспекти та інновації в електронних 
фінансах є визначальними чинниками, що 
сприяють модернізації фінансової інфра-
структури та стимулюють подальший розви-
ток цифрової економіки.

Український досвід впровадження та регу-
лювання електронних фінансових інстру-
ментів демонструє, як держава поступово 
пристосовується до викликів цифрової еконо-
міки. Сучасна законодавча база формується 

під впливом стрімких технологічних змін, що 
вимагають адаптації традиційних правових 
норм до умов цифровізації фінансової сфери.

На законодавчому рівні Україна робить 
вагомі кроки для інтеграції інновацій у фінан-
сову систему. Відповідні законодавчі ініціа-
тиви спрямовані на створення сприятливого 
правового середовища для використання 
цифрових технологій, таких як блокчейн, 
криптовалюти та смарт-контракти. Напри-
клад, нормативно-правова база, що регулює 
електронні платіжні системи та цифрові під-
писи, вже успішно впроваджується та адапту-
ється до сучасних викликів. Це дозволяє не 
лише оптимізувати операційні процеси, але й 
забезпечити високий рівень безпеки фінансо-
вих операцій, що є критично важливим у кон-
тексті зростаючої цифровізації [1].

Практичний досвід застосування елек-
тронних фінансових інструментів в Україні 
яскраво ілюструється низкою пілотних проек-
тів та ініціатив, реалізованих як державними, 
так і приватними структурами. Наприклад, 
окремі банки та фінансові установи вже екс-
периментують із впровадженням технологій 
смарт-контрактів для автоматизації угод, що 
суттєво знижує операційні витрати та мінімі-
зує ризики людського фактору. Такі проекти 
демонструють, що сучасна нормативна база 
здатна забезпечити ефективну інтеграцію інно-
ваційних фінансових технологій у повсякденну 
практику, відкриваючи нові можливості для 
залучення капіталу та управління активами [1].

Крім того, тісна співпраця державних орга-
нів із представниками бізнесу та наукової 

Рис. 1. Класифікація електронних фінансових інструментів
Джерело: сформовано на основі [3]

 

Криптовалюти та токени

•Включає активи, 
що функціонують як 
засоби платежу або 
інвестиційні інструменти, 
наприклад, Bitcoin, 
Ethereum, а також 
різноманітні токени, 
що використовуються 
у рамках первинних 
пропозицій токенів (ICO) 
або як частина 
децентралізованих 
фінансових (DeFi) 
платформ.

Цифрові цінні папери 
та електронні облігації

•До цієї категорії 
належать інструменти, 
що мають аналогії 
з традиційними 
фінансовими 
інструментами, 
але випускаються 
та обертаються 
в електронній формі, 
що відкриває нові 
можливості 
для залучення капіталу.

Інші інструменти

•Сюди входять гібридні 
продукти, які поєднують 
риси як традиційних, 
так і цифрових активів, 
а також інструменти, 
що базуються на 
використанні блокчейн-
технологій та інших 
інноваційних рішень.
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спільноти сприяє формуванню більш комп-
лексного підходу до регулювання електро-
нних фінансових інструментів. Це дозволяє 
враховувати як технічні особливості цифро-
вих технологій, так і практичні аспекти їхнього 
застосування. Наприклад, пілотні проекти, що 
реалізуються в регіонах, виступають майдан-
чиком для тестування нових моделей взаємо-
дії між фінансовими установами та регулято-
рами, що в подальшому може стати основою 
для розробки більш гнучкого та адаптивного 
законодавства.

Таким чином, аналіз сучасного право-
вого регулювання в національному контек-
сті свідчить про поступову трансформацію 
законодавчої бази, спрямованої на інтегра-
цію інноваційних електронних фінансових 
інструментів у фінансову систему України. 
Практичні приклади успішного застосування 
цих технологій підтверджують, що сучасна 
нормативно-правова база здатна адаптува-
тися до потреб цифрової економіки, забез-
печуючи баланс між стимулюванням іннова-
цій та гарантуванням фінансової безпеки [1]. 
Цей процес є важливим кроком до створення 
сучасної, динамічної та конкурентоспромож-
ної фінансової екосистеми, що сприятиме 
подальшому залученню капіталу та економіч-
ному розвитку країни.

Таблиця 1 демонструє, як різні країни та 
регіони формують власні стратегії регулю-
вання, враховуючи специфіку національних 
ринків, технологічні виклики та міжнародні 
тенденції. Порівняльний аналіз дозволяє 
виявити як переваги, так і недоліки кожного 
підходу, що є важливим для розробки опти-
мальних моделей регулювання електро-
нних фінансових інструментів у глобальному 
масштабі.

Основні проблеми та правові бар’єри 
у сфері електронних фінансів становлять 
комплексну систему викликів, які потребують 
негайної уваги як з боку законодавців, так і 
регуляторів. Ці проблеми мають як технічний, 
так і юридичний вимір, що створює складну 
динаміку у процесі інтеграції інноваційних 
технологій у традиційну фінансову систему.

Одним із ключових викликів є нормативно-
правова невизначеність. Законодавча база 
для регулювання електронних фінансових 
інструментів часто відстає від стрімкого роз-
витку технологій. Така невідповідність ство-
рює правовий вакуум, у якому інноваційні 
продукти можуть функціонувати без чітко 
визначених стандартів і гарантій для учасни-
ків ринку. Відсутність єдиних критеріїв класи-

фікації цифрових активів ускладнює розробку 
універсальних правил, що особливо помітно 
на тлі глобальних тенденцій. Ще однією важ-
ливою проблемою є кібербезпека та захист 
даних [10].

Електронні фінансові інструменти, будучи 
ціллю для хакерських атак і фінансових шах-
райств, вимагають розробки комплексних 
правових норм, які б регламентували не лише 
технічні аспекти захисту інформації, але й від-
повідальність за порушення цих норм. Невід-
повідність існуючих заходів безпеки сучасним 
кіберзагрозам створює ризик для інвесторів 
і може стати перепоною для впровадження 
нових технологічних рішень.

Третім аспектом є недостатня регулятивна 
координація на міжнародному рівні. Умови 
глобалізації та цифровізації економіки вима-
гають синхронізації правових підходів між 
різними країнами. Розбіжності в законодав-
чих підходах створюють умови для правових 
лазівок, які можуть використовуватись для 
ухилення від регулювання та сприяти фінан-
совим злочинам. Гармонізація міжнародних 
стандартів є критичною умовою для забезпе-
чення прозорості та ефективності ринку елек-
тронних фінансових інструментів. Нарешті, 
існує проблематика балансу між стимулю-
ванням інновацій та захистом споживачів [9]. 
Надто жорстке регулювання може стримувати 
розвиток технологій і зменшувати конкуренто-
спроможність фінансового ринку, тоді як недо-
статній контроль – підвищувати ризики для 
інвесторів і користувачів послуг. Оптимальне 
рішення полягає у розробці адаптивних меха-
нізмів правового регулювання, які враховують 
специфіку цифрових технологій та дозволя-
ють гнучко реагувати на зміни в галузі.

Таким чином, для подолання правових 
бар’єрів у сфері електронних фінансів необ-
хідно інтегроване рішення, яке поєднуватиме 
модернізацію національного законодавства 
з активною міжнародною співпрацею. Лише 
завдяки синергії технологічного прогресу та 
ефективного правового регулювання можна 
створити умови для сталого розвитку циф-
рової економіки, забезпечити високий рівень 
фінансової безпеки та сприяти впровадженню 
інноваційних фінансових інструментів у гло-
бальний ринок [5].

Сучасна цифровізація фінансової сфери 
супроводжується швидким розвитком інно-
ваційних технологій, що створює низку нових 
правових викликів. Традиційні нормативно-
правові механізми часто виявляються недо-
статньо адаптованими до динаміки змін, 
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що змушує шукати нові підходи до регулю-
вання електронних фінансових інструментів. 
У цьому контексті важливе місце займають 
питання гармонізації стандартів та адаптив-
ного правового регулювання, яке може забез-
печити баланс між стимулюванням інновацій 
та гарантуванням фінансової безпеки.

Першим кроком до ефективного регулю-
вання є аналіз існуючих правових проблем. 
Сучасне законодавство часто не встигає за 
технологічними інноваціями, що призводить 
до наступних ключових проблем [6]:

– Нормативна невизначеність. Багато 
нормативних актів були прийняті до появи 

цифрових фінансових інструментів, що ство-
рює правовий вакуум та розмиває межі їх 
застосування.

– Проблеми класифікації. Відсутність 
єдиних підходів до класифікації цифрових 
активів ускладнює розмежування між різними 
типами фінансових інструментів, що веде 
до неоднозначного трактування правового 
статусу.

– Кібербезпека та захист даних. Недо-
статній рівень регулювання в сфері кібер-
безпеки створює ризики для інвесторів та 
користувачів, що може стати перепоною для 
впровадження нових технологій.

Таблиця 1
Міжнародний досвід порівняльного аналізу регулювання електронних фінансових 

інструментів

Країна / Регіон Підхід до 
регулювання

Основні 
нормативні 
документи

Приклади 
практичного 
застосування

Основні виклики 
та перспективи

США
Ринковий підхід 
із частковою 
державною 
інтервенцією

SEC 
Regulation D, 
правила FINRA, 
регулювання 
CFTC

Проведення 
ICO, діяльність 
криптобірж, 
розвиток 
DeFi-проектів

Суворий контроль 
в умовах швидкого 
впровадження 
інновацій, 
невизначеність 
при нових моделях 
залучення капіталу

Європейський 
Союз

Гармонізований 
підхід із 
спільними 
стандартами

MiFID II, GDPR, 
Європейський 
акт про 
криптоактиви

Інтеграція 
цифрових активів 
у банківські 
послуги, FinTech-
ініціативи

Різні підходи 
до інтерпретації 
нормативів 
серед країн-членів, 
необхідність адаптації 
до швидкозмінних 
технологій

Великобританія

Гнучкий 
інноваційний 
підхід із 
підтримкою 
FinTech

FCA Guidelines, 
регулятивні 
рамки для 
FinTech

Ліцензування 
криптобірж, 
впровадження 
смарт-контрактів 
у фінансових 
операціях

Адаптація до нових 
стандартів після 
Brexit, забезпечення 
балансу між 
інноваціями 
та безпекою ринку

Сінгапур
Прогресивний 
підхід із 
стимулюванням 
інновацій

MAS FinTech 
Regulatory 
Sandbox, 
Payment 
Services Act

Розвиток 
блокчейн-
проектів, 
цифрових 
платіжних 
систем, FinTech 
стартапів

Забезпечення 
кібербезпеки, 
конкуренція 
на регіональному 
рівні, підтримка 
швидкого 
впровадження нових 
технологій

Японія

Суворий 
контроль 
із чіткою 
класифікацією 
електронних 
фінансових 
інструментів

Payment 
Services 
Act, FSA 
регулювання 
для 
криптовалют

Розвиток 
криптовалютних 
бірж, 
використання 
цифрових валют 
у повсякденних 
транзакціях

Необхідність балансу 
між жорстким 
контролем 
та стимулюванням 
інновацій, високий 
рівень кіберризиків

Джерело: сформовано на основі [4]



Випуск # 71 / 2025                                                                       ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО

633

Ф
ІН

А
Н

С
И

, 
Б

А
Н

К
ІВ

С
Ь

К
А

 С
П

Р
А

В
А

 Т
А

 С
Т

Р
А

Х
У

В
А

Н
Н

Я

– Розбіжності між національним та між-
народним законодавством. Відсутність коор-
динації на глобальному рівні сприяє появі 
правових лазівок і може використовуватися 
для ухилення від належного регулювання.

Рішення вказаних проблем вимагає актив-
ної участі як національних, так і міжнарод-
них структур. Державні інституції відіграють 
ключову роль у створенні сприятливого пра-
вового середовища для розвитку цифро-
вих фінансів. Основні завдання державних 
органів полягають у розробці сучасних нор-
мативно-правових актів, що відображають 
специфіку електронних фінансових інстру-
ментів; забезпеченні належного рівня контр-
олю та моніторингу за дотриманням стан-
дартів безпеки та захисту даних; cтворенні 
умов для співпраці з представниками біз-
несу та наукової спільноти задля враху-
вання практичного досвіду та інноваційних  
підходів.

Міжнародні організації, такі як Міжнародна 
організація з фінансової стабільності (IOSCO) 
та Європейський Союз, сприяють гармоніза-
ції стандартів на глобальному рівні. Спільна 
робота державних регуляторів та міжна-
родних інституцій дозволяє розробити уні-
версальні стандарти, що забезпечують ста-
більність фінансової системи, обмінюватися 
досвідом та передовими практиками між кра-
їнами, створити платформу для вирішення 
транскордонних правових питань у сфері 
цифрових фінансів [7].

З огляду на виявлені проблеми, перспек-
тивне реформування правового поля має 
ґрунтуватися на наступних пропозиціях:

– Адаптація законодавства до цифро-
вих технологій. Необхідно розробити нові 
нормативно-правові акти, які враховують спе-
цифіку електронних фінансових інструментів, 
забезпечуючи їх чіткий правовий статус та 
класифікацію.

– Інтеграція механізмів адаптивного 
регулювання. Впровадження гнучких механіз-
мів дозволить оперативно реагувати на зміни 
в технологічному середовищі, мінімізуючи 
ризики, пов’язані з інноваціями.

– Посилення співпраці на національ-
ному та міжнародному рівнях. Створення 
спеціалізованих робочих груп, конференцій 
та платформ для обміну досвідом сприятиме 
гармонізації стандартів та синхронізації нор-
мативного регулювання.

– Підвищення рівня захисту даних 
та кібербезпеки. Розробка чітких правових 
норм у сфері кібербезпеки дозволить знизити 

ризики фінансових шахрайств і забезпечити 
захист інтересів користувачів.

Таким чином, комплексний підхід до 
реформування правового поля, який поєд-
нує модернізацію національного законодав-
ства з інтеграцією міжнародних стандартів, 
створить базу для ефективного регулювання 
електронних фінансових інструментів. Це, в 
свою чергу, сприятиме як стимулюванню інно-
ваційного розвитку цифрової економіки, так і 
забезпеченню високого рівня фінансової без-
пеки на глобальному рівні.

Висновки. Проведене дослідження висвіт-
лює комплекс правових аспектів та перспек-
тив майбутнього регулювання електронних 
фінансових інструментів у процесі залучення 
капіталу. Аналіз теоретичних основ дозволив 
визначити сутність та класифікацію електро-
нних фінансових інструментів, підкресливши 
їхню важливість для сучасної цифрової еко-
номіки. Зокрема, встановлено, що інтеграція 
інноваційних технологій, таких як блокчейн, 
криптовалюти та смарт-контракти, створює 
нові можливості для оптимізації фінансових 
процесів, але водночас породжує низку юри-
дичних викликів.

Дослідження сучасного правового регу-
лювання в Україні виявило, що національна 
законодавча база поступово адаптується 
до вимог цифровізації, проте існує потреба 
у більш комплексних та гнучких механіз-
мах, здатних оперативно реагувати на зміни 
технологічного середовища. Практичний 
досвід впровадження інноваційних фінансо-
вих рішень свідчить про позитивний вплив 
цифрових технологій на залучення капіталу, 
проте також вказує на існування численних 
правових бар’єрів, таких як нормативна неви-
значеність, проблеми класифікації цифрових 
активів, а також недосконалість заходів щодо 
кібербезпеки.

Порівняльний аналіз міжнародного досвіду 
дозволив окреслити моделі ефективного регу-
лювання, прийняті у США, Європейському 
Союзі, Великобританії, Сінгапурі та Японії. 
Ці моделі демонструють необхідність гармо-
нізації правових стандартів та координації 
міждержавних зусиль для створення універ-
сальної нормативно-правової бази, що забез-
печить прозорість, безпеку та конкуренто-
спроможність ринку електронних фінансових 
інструментів. Особлива увага була приділена 
ідентифікації основних проблем сучасного 
регуляторного поля, зокрема, нормативній 
невизначеності, розбіжностям між національ-
ними та міжнародними стандартами, а також 
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проблемам кібербезпеки. Розгляд ролі дер-
жавних інституцій та міжнародних організацій 
свідчить про необхідність посилення співп-
раці між різними структурами для розробки 
адаптивних механізмів регулювання, здатних 
забезпечити баланс між стимулюванням інно-
вацій та захистом прав учасників фінансового 
ринку.

На основі проведеного аналізу були сфор-
мульовані пропозиції щодо реформування 
правового поля. Запропоновано адаптувати 
законодавство до умов цифрової економіки, 
впровадити механізми адаптивного регулю-

вання, посилити співпрацю на національному 
та міжнародному рівнях, а також розробити 
комплекс заходів щодо підвищення рівня 
кібербезпеки. Отже, сучасний етап цифрові-
зації фінансової системи вимагає системного 
переосмислення нормативно-правової бази. 
Ефективне вирішення виявлених правових 
викликів сприятиме створенню сприятливого 
середовища для розвитку інноваційних фінан-
сових технологій, що, у свою чергу, забезпе-
чить стабільне залучення капіталу та сприя-
тиме стійкому економічному зростанню як на 
національному, так і на глобальному рівнях.
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