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У статті розглядається формування та розвиток інститутів спільного інвестування. Підкреслено необхід-
ність та визначено важливі аспекти формування інститутів спільного інвестування. Проаналізовано поточні 
події на загальному інвестиційному ринку України. Результати показують, що рівень розвитку інститутів спіль-
ного інвестування в Україні є помірним, але залишається потенціал для подальшого зростання. Слід зазна-
чити, що формування та розвиток інститутів спільного інвестування може допомогти мобілізувати фінансові 
ресурси, сприяти економічному зростанню, підвищити ефективність використання капіталу та покращити 
фінансову стабільність. З’ясовано важливі аспекти інститутів спільного інвестування як основи стійкої еко-
номічної системи. Запропоновано шляхи вирішення проблем інститутів спільного інвестування та визначено, 
що подальший розвиток цих інститутів є важливим засобом зміцнення фінансової системи країни, залучення 
інвестицій, стимулювання економічного зростання та розвитку фінансового ринку.

Ключові слова: інвестиції, спільне інвестування, фінансова система, інвестиційна індустрія, економічна 
система, активи, фінансовий ринок.

This paper discusses the formation and development of collective investment institutions as a prerequisite 
for building a sustainable economic system. Collective investment accumulates large investment resources and 
subsequently becomes the main driving force for the development of new and priority sectors of the economy. 
Collective investment has the potential to become a major source of investment resources for a country.  
The methodological tools of this study are the general scientific research methods: abstraction, analysis, synthesis, 
comparison, systematization, classification, induction, deduction, and illustration. This paper outlines the importance 
of collective investment institutions. Collective investment institutions have great potential in ensuring sustainable 
economic development, attracting investment, and strengthening the financial stability of a country. To identify the 
main aspects of collective investment institution formation. To analyze the current development of the collective 
investment market in Ukraine. The level of development of collective investment institutions in Ukraine is moderate, 
but there is potential for further development in the future. Collective investment institutions provide market access 
to a wide range of investors, both large and small. This includes expanding the coverage of financial instruments, 
improving pricing, and increasing market transparency. In this way, will contribute to the creation of more flexible 
markets that can respond quickly to changing economic conditions. The creation and development of collective 
investment institutions is one of the prerequisites for building a sustainable economic system. This is due to the fact 
that these institutions ensure efficient use of financial resources, minimize risks, promote innovation, and strengthen 
financial stability. Collective investment institutions not only contribute to economic growth, but also strengthen the 
social and economic stability of the country. Therefore, the development of collective investment institutions is an 
important part of the strategic plan to build a sustainable and competitive economic system.

Keywords: investments, collective investment, financial system, investment industry, economic system, assets, 
financial market.
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Постановка проблеми. Формування та 
розвиток інститутів спільного інвестування 
(ІСІ) в Україні, як і в інших країнах, є складо-
вою фінансової системи. Інститути спільного 
інвестування включають інвестиційні фонди, 
спільні інвестиційні проекти та інші форми 
об'єднання капіталу для досягнення еконо-
мічних цілей. Однак цей процес не позбав-
лений певних проблем. Однією з найбіль-
ших проблем є відсутність довіри інвесторів 
до фінансових інститутів. У такій країні, як 
Україна, де економічна ситуація є нестабіль-
ною, потенціал обвалу ринку цінних паперів 
є високим. Постійні зміни в законодавстві 
та демонстрація ефективного контролю за 
виконанням норм і стандартів можуть спри-
яти розвитку ринку, обмеженню доступу до 
фінансування, високій інфляції та економічній  
нестабільності.

Інвестиції є основним інструментом збіль-
шення обігу капіталу в країні та подолання 
економічних криз. Тому дослідження осно-
вних тенденцій функціонування ІСІ є дореч-
ним та актуальним. Вивчення інститутів спіль-
ного інвестування має вирішальне значення 
для розвитку фінансової системи шляхом 
залучення капіталу та стимулювання еконо-
мічного зростання.

Аналіз останніх досліджень і публі-
кацій. Дослідженням інститутів спільного 
інвестування займалися такі дослідники як, 
Л. В. Бражник, О. О. Дорошенко [1, с. 279], 
І. О. Іванов [2, c. 53], Н. Б. Татарин, М. В. Пилат 
[3, c. 184], І. В. Моргачов [4, c. 98], С. В. Каль-
ний, А. А. Степанова [5, c. 30], Р. С. Квас-
ницька, В. Л. Карпенко [6, c. 66], Н. Гребенник, 
С. Братута [7, c. 126]. 

Однак, попри величезну кількість праць, 
даний процес потребує ще вдосконалення та 
вивчення, особливо у напрямку формування 
інститутів спільного інвестування.

Виділення невирішених раніше час-
тин загальної проблеми. Незважаючи на 
достатню кількість публікацій у цій сфері, 
існує потреба у проведенні дослідження щодо 
особливостей формування інститутів спіль-
ного інвестування (ІСІ) з метою побудови стій-
кої економічної системи.

Формулювання цілей статті (поста-
новка завдання). Метою даного дослідження 
є визначення особливостей становлення та 
розвитку інститутів спільного інвестування на 
основі створення стійкої економічної системи.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Становлення та розвиток інститутів 
спільного інвестування має великий потенціал 

у забезпеченні сталого економічного розвитку, 
залученні інвестицій та зміцненні фінансової 
стабільності в країні. Необхідність форму-
вання інститутів спільного інвестування поля-
гає в їх здатності сприяти економічному зрос-
танню та фінансовій стабільності. Потреба 
в інноваціях та модернізації економіки ІСІ 
активно підтримує інноваційні проєкти, стар-
тапи та технологічні інвестиції, необхідні для 
модернізації економіки. ІСІ є набором інстру-
ментів для залучення іноземного капіталу, 
оскільки іноземним інвесторам нелегко вийти 
на внутрішній ринок. В умовах цифровізації 
економіки та розвитку фінансових техноло-
гій ІСІ пропонують нові можливості для залу-
чення інвестицій через онлайн-платформи, 
мобільні додатки, криптовалюти та інші інстру-
менти. Діджиталізація робить процес інвесту-
вання більш доступним, зручним та прозорим 
для громадськості.

Тому дослідження формування та вдоско-
налення інститутів спільного інвестування 
є одним із способів забезпечення економіч-
ної безпеки та сталого розвитку. Важливість 
цього полягає в наступному (табл. 1).

Створення інституту спільного інвесту-
вання (ІСІ) - це багатогранний процес, який 
охоплює кілька ключових етапів. Кожен з цих 
етапів є важливим для забезпечення ефек-
тивної діяльності ІСІ, створення умов для 
залучення інвестицій та отримання інвесто-
рами стабільного доходу. На рис. 1 детально 
розглянуто деякі з ключових аспектів фор-
мування інститутів спільного інвестування. 
Процес створення інституту спільного інвес-
тування включає ряд юридичних, організа-
ційних, фінансових та управлінських етапів, 
кожен з яких має вирішальне значення для 
ефективного функціонування фонду, його 
фінансування та досягнення інвестиційних 
цілей.

Варто звернути увагу на поточні події на 
ринку спільного інвестування в Україні. Одним 
з найважливіших показників, що характери-
зує діяльність будь-якого суб'єкта, є динаміка 
його кількості. Тому розглянемо динаміку кіль-
кості операцій ІСІ в Україні (рис. 2). 

Загалом роль ІСІ в українській економіці 
у 2022 р. зросла. Про це свідчить той факт, 
що частка активів інститутів спільного інвес-
тування у ВВП України вперше з 2015 р. 
перевищила 10%. Управління фінансовими 
активами здійснюється фінансовими посе-
редниками, які спеціалізуються на управлінні 
активами інститутів спільного інвестування та 
приватних інвесторів (рис. 3).
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Таким чином, індустрія ІСІ в Україні продо-
вжила зростати, незважаючи на обмеження 
ринкової активності та військові дії, що трива-
ють [12]. У 2022 р. співвідношення активів ІСІ 
до ВВП в Україні відновило зростання після 
падіння у 2021 р.: з 9,5% до 10,3% (рис. 4). 

Таким чином, воно перевищило 10% 
вперше з 2015 р. Частка активів ІСІ в активах 
українських банків уперше за шість років зни-
зилася до 22,7% на кінець 2022 р., що відпо-
відає рівню 2020 р.

Формування та розвиток інститутів спіль-
ного інвестування може сприяти мобілізації 
фінансових ресурсів, стимулюванню еконо-
мічного зростання, підвищенню ефективності 
використання капіталу та зміцненню фінансо-
вої стабільності (рис. 5).

Розглянемо детальніше кожний з ключових 
елементів.

1. Мобілізація та ефективне викорис-
тання капіталу. Це сприяє подальшому нако-
пиченню капіталу для інвестицій у ключові 
сектори економіки, інфраструктурні проєкти 

та інновації, що, в свою чергу, сприяє еконо-
мічному розвитку та стійкості.

2. Диверсифікація ризиків, що дозво-
ляє інвесторам зменшити ризик, вкладаючи 
кошти в різні класи активів, та уникнути зна-
чних втрат, якщо умови в певному секторі чи 
на певному ринку стають несприятливими.

3. Залучення іноземних інвестицій – шля-
хом створення сприятливих умов розвитку.

4. Створено ефективні фінансові ринки
та накопичено значні інвестиційні ресурси.

5. Забезпечення фінансової стабільності
передбачає забезпечення стійких джерел 
фінансування, здатність залучати капітал на 
ринках капіталу та акумулювати ресурси для 
розширення виробництва і розвитку держав-
ного сектору економіки, що має вирішальне 
значення для побудови стійкої економічної 
системи.

6. Підвищення фінансової грамотності, що
зміцнює довіру до інститутів спільного інвес-
тування, щоб розуміти фінансові ризики та 
робити усвідомлений вибір.

Таблиця 1
Значення інститутів спільного інвестування

Фактори 
значимості Характеристика

Підтримка 
економічного 
розвитку

Створюють можливості для накопичення та ефективного 
використання фінансових ресурсів; диверсифікують ризики 
та залучають інвестиції в різні сектори економіки.

Доступність 
фінансування 
для малого та 
середнього бізнесу

Спільне інвестування створює нові можливості для фінансування 
малого та середнього бізнесу, який є основою економіки будь-якої 
країни, допомагають бізнесу отримати доступ до фінансування 
на вигідних умовах, що є важливим для розвитку підприємств.

Залучення 
іноземних інвестицій

Є інструментом залучення іноземного капіталу та сприяє стабільності 
економічного середовища і розвитку міжнародного співробітництва.

Зменшення 
фінансової 
нерівності 

Колективне інвестування дозволяє громадянам з обмеженими 
фінансовими ресурсами брати участь в інвестиційному процесі. 
Це може призвести до зменшення фінансової нерівності. 

Удосконалення 
фінансових ринків

Розвиток інститутів спільного інвестування робить фінансові ринки 
більш ліквідними та ефективними; надають інвесторам доступ 
до таких фінансових інструментів, як акції, облігації та деривативи, 
а також підтримують диверсифіковані інвестиції.

Покращення 
регулювання 
та прозорості

Становлення та розвиток ІСІ також сприяє вдосконаленню 
нормативно-правової бази, що впливає на підвищення прозорості 
та створення надійних механізмів управління.

Забезпечення 
довгострокової 
стабільності 
фінансової системи

ІСІ створюють основу для довгострокового інвестування та сприяють 
стабільному розвитку національної фінансової системи; 
дозволяють інвесторам здійснювати стратегічні інвестиції.

Адаптація 
до глобальних 
економічних змін

На глобалізованих фінансових ринках ІСІ пропонують можливості 
адаптуватися до змін у світовій економіці. Це зменшує вплив цих змін 
на індивідуальних інвесторів та компанії.
Джерело: сформовано автором на основі [8, с. 151]
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Рис. 1. Етапи формування інститутів спільного інвестування
Джерело: розроблено автором на основі [9, c. 120]
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Рис. 2. Динаміка кількості діючих в Україні ІСІ за 2015−2022 рр.
Джерело: [10] 
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Рис. 3. Кількість КУА та активи ІСІ в управлінні
Джерело: [11]
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7. Стимулювання інновацій та техноло-
гічного прогресу шляхом створення спе-
ціалізованих фондів, кредитних програм і 
грантів, що сприятиме розвитку інновацій  
[16, с. 587].

8. Забезпечення соціальної стабільності 
шляхом повного фінансування потреб соці-
ального забезпечення, що сприятиме змен-
шенню бідності та нерівності, подоланню 
економічних та соціальних криз та створить 
умови для сталого розвитку та економічного 
зростання.

Важливим фактором побудови сталої еко-
номічної системи є формування та розвиток 
організацій спільного інвестування, оскільки 
вони допомагають мобілізувати фінансові 
ресурси, розподіляти ризики, створювати 
ліквідні та ефективні ринки, залучати іно-
земні інвестиції та підтримувати соціальну та 
фінансову стабільність. Завдяки інститутам 
спільного інвестування, країна адаптується 
до змін у світовій економіці, підвищує конку-
рентоспроможність, що сприяє сталому еко-
номічному розвитку.

Висновки. Таким чином, серед учасників 
фінансового ринку особливе місце займають 
інститути спільного інвестування, які є потуж-
ним механізмом залучення інвестиційних 
ресурсів в економіку і залишаються одним із 
найперспективніших напрямів інвестування. 
Інститути спільного інвестування є як пере-
думовою, так і результатом економічного 
розвитку країни, їхній рівень капіталу відо-
бражає потенціал підприємств окремої галузі 
та економіки в цілому. Інститути спільного 
інвестування акумулюють значні інвестиційні 
ресурси, які потім стають основною рушійною 
силою розвитку нових і пріоритетних галузей 
економіки, мають потенціал стати основним 
джерелом інвестицій країни. Все залежить 
від наявності організаційно-правової бази, а 
також практичного досвіду професійних бір-
жових гравців.

Перспективним є подальше дослідження 
загального механізму формування інвес-
тиційного портфеля інститутів спільного 
інвестування та проведення компанії їх  
популяризації.

Рис. 5. Ключові аспекти забезпечення побудови стійкої економічної системи
Джерело: побудовано автором на основі [14, с. 62; 15, с. 30] 
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