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Стаття присвячена питанням достовірності прогнозної інформації, наведеної в корпоративних звітах ком-
паній. Одним із ключових структурних елементів корпоративної (інтегрованої) звітності, визначених Міжна-
родною концептуальною основою інтегрованої звітності є інформація про перспективи на майбутнє, тобто 
інтегрований звіт повинен відповідати на питання, які перешкоди та невизначеності можуть виникнути в ком-
панії при реалізації її стратегії, потенціальні наслідки її бізнес-моделі та майбутньої діяльності. Оприлюднен-
ня компаніями корпоративної звітності може викликати сумніви щодо правдивості задекларованих намірів 
і правильності формування наданої інформації, в тому числі прогнозної. Це стосується як фінансових, так 
і нефінансових відомостей. Враховуючи, що звіт використовується переважно зацікавленими групами ко-
ристувачів, факти та судження, що містяться у звіті, будуть проаналізовані у контексті інформації, доступної 
цим групам. Перевірка достовірності інформації стає важливим фактором, враховуючи швидкість поширення 
інформації та пов’язані з нею репутаційні ризики.

Ключові слова: прогнозна інформація, перспективні оцінки, корпоративна (інтегрована) звітність, верифі-
кація, аудит прогнозної інформації.

The article is devoted to the reliability of forward-looking information provided in corporate reports of companies. 
One of the key structural elements of corporate (integrated) reporting defined by the International Integrated Reporting 
Framework is information on future prospects, i.e. the integrated report should answer the question of what difficulties 
and uncertainties the company may face in implementing its strategy, as well as what are the potential consequences 
of its business model and future activities. The disclosure of corporate reports by companies may raise doubts 
about the truthfulness of the declared intentions and the correctness of the information provided, including forecast 
information. This applies to both financial and non-financial information. Given that the report is used primarily by 
the stakeholder groups, the facts, statements and judgments contained in the report will be analyzed in the context 
of the information available to these groups. Factual verification is becoming an important factor given the speed of 
information dissemination and the associated reputational risks. The purpose of verifying the company's report is to 
check the reliability of quantitative and qualitative data and compliance with the expectations of influential groups. 
It should be noted that not only the indicators provided in the report need to be verified, but also the system of their 
collection and compilation. At the same time, verification helps not only to confirm the accuracy of the information but 
also to obtain information on possible ways to improve the company's social responsibility management system. To 
date, methods have been developed for auditing forward-looking information at the specific request of stakeholders. 
Time and practice will tell whether they will be applied in the audit of integrated reporting in terms of forward-looking 
information. The recent approval of the Strategy for the Implementation of Sustainability Reporting for Enterprises in 
Ukraine is aimed at, among other things, developing procedures for auditing the sustainability reporting of enterprises 
and an effective mechanism for quality control of such audit services

Keywords: forecast information, prospective estimates, corporate (integrated) reporting, verification, audit of 
forecast information.
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Постановка проблеми. Питання оцінки 
достовірності прогнозної інформації підніма-
ється при аудиті безперервності діяльності, 
а також, коли мова йде про специфічний вид 
аудиторських послуг, які надаються ауди-
торськими компаніями за окремими запи-
тами фірм. За даними вітчизняних та зару-
біжних практик надання аудиторських послуг 
з перевірки прогнозної інформації найпоши-
реніші випадки таких запитів, за яких аудито-
рами перевіряється реалістичність, точність 
і обґрунтованість фінансових прогнозів компа-
ній, бюджетів або інших планових показників, є:

– для залучення інвесторів або фінансу-
вання;

– підготовка до ІРО;
– реструктуризація або злиття та погли-

нання;
– внутрішній контроль та управління ризи-

ками;
– вимоги регуляторів та ін.
Перспективно-орієнтована фінансова ін- 

формація пов’язана з майбутніми подіями, 
тобто з тим, що може лише відбутися в компа-
нії. Вона базується на гіпотезах або оцінках, 
а іноді навіть з комбінацією цих двох понять. 
Така інформація орієнтована на формування 
картинини майутнього компанії для третіх сто-
рін, наприклад, потенційних інвесторів, креди-
торів, тобто для отримання кредиту тощо. 

Дослідження даного напряму актуалізу-
ються з розвитком концепції інтегрованої 
корпоративної звітності, одним із елементів 
якої є прогнозні показники діяльності підпри-
ємства, зокрема інформація про прогнозні 
грошові потоки. Таким чином, інтегрована 
звітність підтверджує зв’язок між поточною та 
майбутньою діяльністю підприємства, нада-
ючи інформацію про прогнозні показники та 
те, як вони впливають на ймовірність змін 
поточної вартості підприємства, а також під-
тримує його збереження вартості в коротко-
строковій, середньостроковій і довгостроковій 
перспективі [1].

   Крім того, схвалення 18 жовтня 2024 року 
Кабінетом Міністрів України Стратегії запро-
вадження звітності зі сталого розвитку для 
підприємств спрямоване на впровадження 
єдиних стандартів складання звітності за 
Європейськими стандартами звітності зі ста-
лого розвитку (ESRS) та аудиту такої звіт-
ності. Стратегією передбачено досягнення 
таких цілей:

1) запровадження в Україні підходів до 
складання, подання та оприлюднення під-
приємствами звітності зі сталого розвитку на 

підставі Європейських стандартів звітності 
(ESRS);

2) розробка процедур проведення аудиту 
звітності підприємств зі сталого розвитку та 
ефективного механізму здійснення контролю 
якості таких аудиторських послуг [2].

Серед проблем подання показників інте-
грованої звітності є питання про те, як контр-
олювати надану інформацію, особливо 
прогнозну (перспективно-орієнтовану) і чи 
є джерела інформації, обрані для звіту, адек-
ватними. На думку Р. Воронка, Р. Сидоренка, 
І.Жураковської ключову роль у достовірності 
показників звітності цього виду має відігравати 
система внутрішнього аудиту. Тестування 
системи внутрішнього контролю дозволило 
б надавати можливість оцінити достовірність 
показників інтегрованої звітності, але, як зазна-
чають автори, такі дослідження здатні предста-
вити тільки великі аудиторські компанії. В них 
наявні інформація для проведення аналізу 
кореляції результатів тестування системи вну-
трішнього контролю та правдивості показників 
інтегрованої звітності за певний проміжок часу. 
Тому на сьогодні є атуальними питання роз-
робки методики показників інтегрованих звітів, 
зокрема прогнозної інформації [3]. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Фокус наукових досліджень у доктрині корпо-
ративного (інтегрованого) звітування зосе-
реджений у наукових працях багатьох вітчиз-
няних та зарубіжних вчених. Концептуальним 
засадам еволюції феномену корпоративного 
(інтегрованого) звітування присвячено наукові 
праці таких науковців, як С. Голов, В. Костю-
ченко, Р. Кузіна [4], Г. Уманців [5; 6], О. Авгус-
това, О. Ромашко, О. Кузьменко [7], О. Лоха-
нова [8], які досліджують основні особливості 
складання корпоративних (інтегрованих) вітів 
вітчизняними компаніями, зокрема щодо тен-
денцій використання різних стандартів скла-
дання корпоративної (інтегрованої) звітності. 
С. Семенова [9] аналізує досвід європейських 
країн у складанні корпоративної (інтегрова-
ної) звітності. Водночас прогнозне подання 
фінансової та нефінансової інформації у кор-
поративних (інтегрованих) звітах, зокрема 
щодо висвітлення прогнозної інформації та 
її вимірювання, досліджують Т. Семененко 
[10], B. Bek-Gaik, A. Surowiec [11], F. Bravo 
[12], M. Kiliç, C. Kuzey [13]. Підходи до аудиту 
достовірності прогнозних показників, зокрема 
прогнозних показників, відображених у кор-
поративній (інтегрованій) звітності, представ-
лено у роботах таких науковців, як О. О. Коно-
пліна, Ю. І. Мізік, Н. О. Чех [14]. 
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Виділення невирішених раніше частин 
загальної проблеми. Попри наявність уста-
леної практики здійснення аудиту прогноз-
ної інформації та попиту на такі аудиторські 
послуги, актуальним є запит на проведення 
аудиту корпоративної інтегрованої звітності, 
у зв’язку з чим, постає питання верифіка-
ції прогнозної (перспективно-орієнтованої) 
інформації, наведеної у ній.

Наведені особливості оцінки прогнозної 
інформації використовуються аудиторами 
при оцінці прогнозної фінансової інформа-
ції із застосуванням відповідних стандартів 
аудиту. Однак, досі відсутня методика оцінки 
прогнозної як фінансової, так і нефінансової 
інформації, що відображається в інтегрованій 
звітності підприємств. Зважаючи на той факт, 
що у деяких західних країнах вже є практика 
здійснення аудиту корпоративної (інтегрова-
ної звітності), цілком логічно що досить скоро 
такий досвід у рамках євроінтеграційних про-
цесів перейме і Україна. Це підкреслює необ-
хідність дослідження питання розкриття та 
оцінки прогнозної інформації у корпоративній 
(інтегрованій) звітності, що дозволить заін-
тересованим особам врахувати усі ризики 
діяльності компанії у коротко- та довгостроко-
вій перспективі.

Формулювання цілей статті (поста-
новка завдання). Метою статті є висвітлення 
можливих підходів до проведення верифіка-
ції прогнозної (перспективно-орієнтованої) 
інформації корпоративної звітності в контек-
сті підтвердження соціальної відповідаль-
ності суб’єкта звітування.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Концепція інтегрованого звітування, 
завдяки поєднанню фінансової та нефінан-
сової інформації у звітності, дозволяє роз-
раховувати як поточну, так і прогнозовану 
вартість компанії, шляхом формування 
комплексної інформації про такі види капі-
талу, як фінансовий, виробничий, інтелекту-
альний, людський, соціально-репутаційний 
та природний [15]. Вартість компанії визна-
чається через бізнес-модель підприємства, 
за якої зазначені види капіталів є вхідними 
даними, які із часом створюють додану вар-
тість для компанії, її зацікавлених сторін, 
суспільства і навколишнього середовища. 
Саме завдяки інтегрованій звітності можливо 
пояснити як створюється вартість компанії 
із плином часу та допомагає розвивати інте-
гроване мислення всередині компанії [16]. 
Також актуальність обраного напряму дослі-
дження обумовлює впровадження Corporate 

Sustainability Reporting Directive (CSRD) 
2022/2464 (з 2024 року для всіх великих ком-
паній ЄС, а з 2029 для тих українських підпри-
ємств, які працюють в ЄС), відповідно до якої 
передбачено розкривати, зокрема, прогнозну 
інформацію щодо перспективних та ретро-
спективних аспектів діяльності компанії як 
в якісному, так і в кількісному вимірах [5].

За підсумками аналізу низки інтегрованих 
звітів міжнародних компаній, можна навести 
поширені практики висвітлення прогнозної 
інформації:

– у середньостроковому бізнес-плану-
ванні: встановлення цільових фінансових 
показників (виручки, операційного прибутку, 
вільних грошових потоків, прибутку після опо-
даткування, рентабельності власного капі-
талу) та ключових факторів впливу;

– у рамках розгляду стратегії компа-
нії: наводиться оцінка виручки, інвестицій 
та структури окремих напрямів діяльності 
в горизонті 3–6 років з виділенням ключо-
вих припущень, викликів та рішень, які впли-
ватимуть на бізнес, та які були враховані у  
прогнозі;

– встановлення цільових кількісних вимі-
рів реалізації стратегії: наприклад, співвідно-
шення між виручкою, активами та ринковою 
вартістю компанії;

– у межах розгляду операційної діяль-
ності: визначення ключових середньостроко-
вих пріоритетів для окремих підрозділів, опис 
кроків, які передбачаються для їхнього досяг-
нення, а також оцінка запланованих результа-
тів діяльності (прогноз фінансових показників 
на два роки);

– стосовно екологічних ініціатив та ініці-
атив із ресурсозбереження: довгостроковий 
прогноз зниження викидів вуглецю в атмос-
феру, а також рівня використання водних та 
інших ресурсів;

– якісна оцінка потенційних ризиків та 
можливостей в розрізі бізнес-сегментів та 
часових горизонтів, опис пов’язаних з ними 
стратегічних кроків.

Як зазначають С. Голов, В. Костюченко, 
Р. Кузіна, перспективи на майбутнє показують 
очікувані зміни протягом часу, тобто дається 
інформація, побудована на обґрунтованому 
та прозорому аналізі стосовно такого:

очікувань вищого керівництва та осіб, 
наділених управлінськими функціями, щодо 
зовнішнього середовища, у якому компанія 
може опинитись в короткостроковій, серед-
ньостроковій і довгостроковій перспективі;

– як це вплине на компанію;
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– як компанія наразі підготовлена до того, 
щоб реагувати на найважливіші труднощі та 
невизначеності, які можуть виникнути в май-
бутньому [4].

За даними дослідження  компанії PWC 
«Важливість перспективної інформації у звіт-
ності компаній» можна зробити висновок, що 
прогнозна інформація розкривається компа-
ніями переважно у стратегічних звітах. Така 
інформація, як правило, включає прогнозну 
інформацію в контексті розкриття даних про 
корпоративну соціальну відповідальність. 
Деякі компанії також надають чітку перспек-
тиву щодо майбутніх ринкових тенденцій, 
проте всі ці аспекти, як правило, є ізольова-
ними фрагментами інформації у звіті, і, мож-
ливо, всі ці аспекти є сферами, в яких впевне-
ність компаній у представленні перспективної 
інформації є найвищою [17].

К. Безверхий у аналітичному дослідженні 
принципів корпоративної (інтегрованої) звіт-
ності, зазначає, що 93,33% досліджених 
підходів щодо принципів корпоративного 
(інтегрованого) звітування визначають саме 
принцип стратегічного фокусу та орієнтації 
на майбутнє, 80% проаналізованої вибірки 
визначають принцип взаємодії із зацікавле-
ними сторонами, принцип суттєвості та прин-
цип стислості, 73,33% досліджених наукових 
праць визначають принцип зв’язаності інфор-
мації, 53,33% вбачають важливість у засто-
суванні принципу сталості та порівняльності 
при формуванні корпоративної (інтегрованої) 
звітності, а 26,67% – принципу системності, 
та 20% принципу надійності [18].

Зважаючи на те, що ретроспективної інфор-
мації недостатньо для інвесторів у процесі 
прогнозування можливостей та ризиків компа-
нії, саме прогнозна інформація відіграє вирі-
шальну роль у прийнятті інвестиційних рішень. 
Як зазначають західні вчені B. Bek-Gaik, 
A. Surowiec, прогнозні розкриття слугують пев-
ними сигналами для потенційних користувачів 
інформації, тим самим маючи ряд переваг:

– розкриття прогнозної інформації 
пом’якшує інформаційну асиметрію, яка 
виникає, коли деякі суб’єкти мають приватну 
інформацію про фірму, недоступну для інвес-
торів та інших зацікавлених сторін;

– прогнозне розкриття інформації щодо 
майбутніх операцій, планів, стратегій і фінан-
сових цілей є корисним для оцінки очікуваних 
грошових потоків і майбутньої вартості компа-
ній [11].

В той же час, розкриття прогнозної інфор-
мації в корпоративній (інтегрованій) звітності 

несе певні ризики для підприємства: така 
інформація прямо впливає на репутацію ком-
панії та конкурентні позиції на ринку; про-
гнозна інформація може бути використана 
конкурентами компанії на ринку; окрім ризи-
ковості та високої вартості складання про-
гнозованої інформації, у західних країнах 
дуже поширена практика судових позовів на 
предмет зазначення у звітності помилкових 
прогнозів [12]. Попри зазначені ризики, все ж 
варто зазначити, що переваги від розкриття 
прогнозної інформації в корпоративній звіт-
ності безперечно приваблює інвесторів та 
підтримує економічні, фінансові та соціальні 
вигоди. Адже саме прогнозна інформація, 
відображена у звітності, допомагає зацікавле-
ним сторонам краще зрозуміти детермінанти 
цінності бізнесу, підтримує потенційних інвес-
торів, визначаючи, які можливості та ризики 
можуть вплинути на організацію в майбут-
ньому, допомагає аналітикам оцінити пер-
спективи організації та спрогнозувати її май-
бутню ефективність, беручи до уваги цілі та 
дії. які будуть виконані [19].

B. Bek-Gaik, A. Surowiec у своєму дослі-
дженні стосовно висвітлення прогнозної 
інформації в корпоративних (інтегрованих) 
звітах компаній, зазначають, що рівень роз-
криття прогнозної інформації у проаналізо-
ваних корпоративних (інтегрованих) звітах 
є дуже значним, однак якість такого прогноз-
ного розкриття є незадовільною. Це зумов-
лено тим, що компанії дуже поверхнево здій-
снюють демонстрацію прогнозної інформації, 
а у багатьох звітах зовсім відсутні посилання 
на досягнення цілей попередніх періодів. 
Результати проведеного дослідження пока-
зують, що у більшості пункти корпоративної 
звітності щодо прогнозного розкриття мають 
характер якісних оглядів щодо стратегії 
інформації про можливості зростання, галу-
зевий або ринковий ризик, екологічний ризик, 
тоді як менше уваги приділялося інвестицій-
ним проектам, дослідженню продуктів а також 
розвиток і фінансовий ризик. Проаналізовані 
корпоративні (інтегровані) звіти не містять 
такої прогнозної інформації, як, наприклад, 
очікувані грошові потоки та можливості зрос-
тання в кількісному вираженні, а також ком-
панії уникають висвітлення інформації про 
очікувану вартість акцій. При цьому, щодо про-
гнозної інформації компанії наводять у звіт-
ності інформацію про рівень власного капі-
талу, доходи від продажів, EBIT та EBITDA. 
Це дає змогу висновок, що розкриття про-
гнозної інформації є найслабшим елементом 
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корпоративних звітів, що пов’язано, у першу 
чергу, із ризиками висвітлення такої інформа-
ції конкурентам, а також відсутності ефектив-
них методів достовірного розрахунку прогноз-
ної інформації, особливо фінансової [11].

За результатами опитування АССА «Зрозу-
міти інвесторів: напрямки корпоративної звіт-
ності» відслідковується підвищений рівень 
скептицизму щодо інформації, отриманої від 
компаній з початку фінансової кризи (69% від-
повідей), аж 59% респондентів не впевнені 
у відповідності даних звітності із тією, яка 
реально використовується у процесі управ-
ління та прийняття рішень, при цьому 63% 
опитаних інвесторів зазначили, що вважають 
корпоративну (інтегровану) звітність надто 
складною, та лише 50% отриманих відповідей 
мають позитивну відповідь на питання щодо 
задоволеності інвесторів рівнем детальності 
інформації у звітах [20].

На сьогодні Аудиторською палатою Укра-
їни з метою визначення завдань та особли-
востей застосування міжнародних стандартів 
аудиту надано такі уточнення щодо визна-
чення предмету завдань прогнозної фінансо-
вої інформації, що наведено у табл. 1.

Як вбачається із табл. 1, до завдань ауди-
тора входять завдання з перевірки прогнозної 

фінансової інформації, тож можна вважати 
доцільним застосування зазначених стандар-
тів у процесі підготовки або для безпосере-
ньої перевірки інтегрованої звітності у частині 
оцінки достовірності прогнозної інформації.

Для розробки оцінки достовірності про-
гнозної інформації, наведеної в інтегрованій 
звітності, вважаємо за доцільне за основу 
розробки алгоритму дій щодо оцінки досто-
вірності прогнозної інформації, відображе-
ної у звітності, взяти алгоритм, що викорис-
товують аудитори при застосуванні МСЗНВ 
3400 щодо оцінки достовірності прогнозних 
фінансових показників (рис. 1). 

Прогнозна інформація, тобто інформація 
про подальші перспективи розвитку компа-
нії, в корпоративній звітності зазначається 
з урахуванням ризиків та викликів при здій-
сненні діяльності [4; 15]. Саме тому іденти-
фікація, оцінка ризиків та оцінка результатів 
їх можливого впливу на діяльність компанії 
є важливим аспектом у процесі розрахунку та 
визначення прогнозної інформації у звітності. 
З урахуванням специфіки складання інтегро-
ваних звітів важливо не лише ідентифікувати 
ризики, а й визначити на які види капіталів 
вони впливають, а, отже, як вони впливають 
на формування вартості. 

Таблиця 1
Основні завдання аудиторської перевірки прогнозної фінансової інформації

Предмет 
завдання Основна інформація Приклади завдань

Потенційно 
застосовані 
стандарти

Прогнозна 
фінансова 
інформація 
(бюджети, 
бізнес-
плани, 
прогнози)

Надається звіт з перевірки прогнозної 
фінансової інформації. Така інформація 
подається або як прогноз або як прогноз 
або як перспективна оцінка. 
«Прогноз» – це прогнозна фінансова 
інформація, складена на основі 
припущень щодо майбутніх подій, які 
відбудуться за очікуванням управлінського 
персоналу та дій, які має намір здійснити 
управлінський персонал на дату 
складання такої інформації (припущення 
про найкращу оцінку)
«Перспективна оцінка» – це прогнозна 
фінансова інформація, складена на основі 
гіпотетичних припущень про майбутні 
події та дії управлінського персоналу, 
які, як очікується, не обов’язково 
відбуватимуться, або поєднання 
найкращої оцінки та гіпотетичних 
припущень
Також аудитору надають послугу 
із допомоги у складанні фінансової 
інформації, орієнтованої на майбутнє

перевірка прогнозної 
фінансової 
інформації

МСЗНВ 3400 

надання звіту 
щодо підготовки 
гіпотетичної 
фінансової 
інформації, 
яка включається 
до проспекта емісії 
чи іншого публічного 
документа

МСЗНВ 3420

підготовка 
(компіляція) 
прогнозної або 
перспективної 
фінансової 
інформації, 
включаючи бюджети 
або фінансові 
прогнози

МССП 4410

Джерело: [21]
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Висновки. Питання розкриття та верифі-
кації прогнозної інформації у корпоративній 
(інтегрованій) звітності є актуальними, навіть 
попри наявність практики висвітлення ком-
паніями прогнозної фінансової інформації 
у певній інтерпретації. Деякі компанії демон-
струють чітку перспективу щодо майбутніх 
ринкових тенденцій, інвестицій, соціальних 
проектів тощо. Проте всі ці аспекти, як пра-
вило, є фрагментарними, і переважно такими, 
щодо яких впевненість компаній у майбут-
ньому є найвищою.

Положення МСЗНВ 3400 використовуються 
аудиторами саме у контексті перевірки про-
гнозної фінансової інформації за окремими 
запитами. При цьому, враховуючи, що на сьо-
годні не існує чітких врегульованих методик 

оцінки достовірності прогнозної інформа-
ції, наведенодї в інтегрованій звітності (як 
фінансової, так і нефінансової), актуальними 
є питання розробки методики верифікації 
достовірності прогнозної інформації, сфор-
мованої як на перспективних, так і на ретро-
спективних засадах. Застосування окремих 
підходів до верифікації, розглянутих у статті, 
передбачається можливим як у процесі аудиту, 
так і при прийнятті управлінських рішень керів-
ництвом та іншими зацікавленими користува-
чами такої інформації. Вирішення цих питань 
дозволить покращити якість та достовірність 
прогнозної інформації, тим самим підвищити 
довіру інвесторів та суспільства до корпора-
тивних звітів в контексті реалізації соціально-
орієтнованої відповідальності бізнесу.

Рис. 1. Алгоритм аудиту достовірності прогнозної фінансової інформації 
згідно із МСЗНВ 3400

Джерело: сформовано авторами на основі [22]

 

•Аналіз обґрунтованості. Аудитор перевіряє, чи є припущення логічними 
та обґрунтованими. Наприклад, якщо компанія прогнозує значне 
зростання продажів, аудитор оцінює, чи є підстави для такого прогнозу, 
враховуючи ринкові умови та історичні дані

•Перевірка джерел даних. Аудитор перевіряє, чи використовуються 
надійні та достовірні джерела даних для формування припущень. 
Це можуть бути внутрішні дані компанії, галузеві звіти або економічні 
прогноз

•Порівняння з історичними даними: Аудитор порівнює припущення 
з історичними фінансовими результатами компанії. Якщо припущення 
значно відрізняються від минулих тенденцій, аудитор повинен зрозуміти 
причини таких відмінностей

•Оцінка ризиків. Аудитор визначає можливі ризики, які можуть вплинути 
на досягнення прогнозованих результатів. Наприклад, зміни 
в економічному середовищі, конкуренція або регуляторні зміни

•Документування висновків. Аудитор складає звіт, в якому детально 
описує свої висновки щодо обґрунтованості припущень та надає 
рекомендації
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