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У статті розглянуто сутність, типи, основні причини та мотиви концентрації капіталу. Визначено, що до 
основних причин чи мотивів концентрації капіталу можна віднести: формування домінуючого положення, 
контролю на ринку; максимізація прибутку; розширення сфер діяльності; підвищення конкурентоздатнос-
ті та інвестиційного потенціалу тощо. Проаналізовано основні тенденції ринку угод злиття та поглинання. 
З’ясовано, що в 2024 році середня вартість угод у світі складає 181 млн. дол США. На українському ринку за 
половину 2024 року було укладено 25 угод. В порівнянні з аналогічним періодом попереднього року, загальна 
вартість угод зросла на 31%, середня – на 54%. Визначено, що для оцінки рівня концентрації капіталу вико-
ристовують різні показники, зокрема: Індекс Херфіндаля-Хіршмана, Коефіцієнт концентрації, Індекс Лернера, 
Індекс Джині, Крива Лоренца, Коефіцієнт варіації, Індекс Тейла та інші.

Ключові слова: концентрація капіталу, показники концентрації капіталу, фінансова глобалізація, злиття 
та поглинання.

The article considers the essence, types, main causes and motives of capital concentration. Approaches to the 
definition of “capital concentration” by various scholars are analyzed. It is determined that capital concentration 
should be understood as the concentration, or the process of accumulation, of capital within industries or the economy 
as a whole. Capital concentration can be realized in different ways, in particular: through capital accumulation at 
the expense of own funds, through attracting investments, including foreign ones, through transactions, mergers, 
acquisitions, etc. It is generalized that the main reasons or motives for capital concentration include: formation of 
a dominant position, market control; maximization of profits; minimization of transaction costs; use of economies 
of scale; synergistic effect; increase of competitiveness; expansion of areas of activity; increase of investment 
potential; reduction of labor costs; counteraction to monopoly, etc. The author analyzes the main types of capital 
concentration, depending on the main classification features, in particular: object, form of production organization, 
units of concentration, time, degree of participation in the social division of labor, etc. Based on the fact that mergers 
and acquisitions play a significant role in capital concentration, the main trends in the M&A market are analyzed.  
It is found that in 2024, the average value of M&A transactions in the world is USD 181 million. The Ukrainian market 
has seen a decline in M&A transactions since 2022. However, in the first half of 2024: the number of transactions 
increased by 4.2% compared to the same period of the previous year. In the first 6 months of 2024, 25 deals 
were concluded on the Ukrainian market. The total value of transactions increased by 31%. The average deal 
value increased by 54%. It is determined that various indicators are used to assess the level of capital attraction 
and determine the level of its concentration, in particular: Herfindahl-Hirschman Index, Concentration Ratio, Lerner 
Index, Gini Index, Lorenz Curve, Coefficient of Variation, Theil Index, Dominance Index, Entropy Coefficient, Equity 
Concentration Level, Dividend Concentration Ratio, and others.

Keywords: capital concentration, indicators of capital concentration, financial globalization, mergers and acqui-
sitions.
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Постановка проблеми. Обсяг концентра-
ції капіталу (як внутрішнього, так і зовніш-
нього) є одним із основоположних факторів 
визначення розподілу секторів економіки за 
рівнем ефективності, конкурентоспромож-
ності та прибутковості. Дослідження процесу, 
основних чинників та характеристик концен-
трації капіталу в окремих ринках, секторах 
чи загалом економіки є важливою частиною 
формування макроекономічної політики дер-
жави та інвестиційних рішень бізнесу. Розу-
міння механізмів концентрації капіталу та 
його показників сприяє економічному розви-
тку, підвищенню конкурентоздатності та про-
дуктивності праці, покращенню добробуту 
населення, що актуалізує тему даного дослі-
дження.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питання концентрації капіталу та механіз-
мів оцінки досліджується багатьма вченими 
та науковцями. Зокрема, сутність, специфіку 
та типи концентрації капіталу досліджували: 
Власова Н., Ковінько О. [1], Даниліна С. [2], 
Кравець К. [3], Лагутін В. [4], Мочерний С. [5], 
Чубенко А. [6] та інші.

Проблеми концентрації капіталу протягом 
тривалого періоду привертають увагу науков-
ців. У фундаментальній монографії україн-
ських вчених з Київського національного уні-
верситету імені Тараса Шевченка розкрито 
цілий ряд питань, які безпосереднім чином 
впливають на здійснення процесів концен-
трації капіталу [7]. Автори аналізують особли-
вості та сучасні детермінанти економічного 
розвитку, у тому числі й концентрації капіталу. 
Вчені визначають вектори соціально-еконо-
мічної трансформації України під впливом 
цілої низки глобалізаційних чинників [8]. Ігна-
тюк А. та Колоша В. акцентували увагу на 
дослідження сучасного стану та перспектив 
концентрації ринку банківських послугу кра-
їни [9]. Уманців Ю. у своїх працях глибоко та 
системно аналізує питання концентрації капі-
талу, формування корпоративного контролю, 
значення і ролі корпоративних структур в умо-
вах глобальної конкуренції [10; 11]. Марченко 
В. вивчала теоретичні основи та особливості 
самоорганізації процесів злиття та погли-
нання [12].

Формулювання цілей статті (поста-
новка завдання). Метою даної статті є аналіз 
сутності та основних характеристик процесу 
концентрації капіталу, а також визначення 
основних показників, які використовуються 
для оцінки рівня концентрації капіталу в  
економіці. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Для теоретичного осмислення 
поняття концентрації капіталу, визначимо 
основні підходи до визначення даної категорії 
в літературі (табл. 1).

Власова Н. і Ковінько О. [1] провели систе-
матизацію видів та форм концентрації (табл. 2).

Аналізуючи процеси і механізми концен-
трації капіталу, варто визначити основні 
причини (мотиви) концентрації. Укрупнення 
діяльності, залучення фінансування, злиття 
та поглинання, що призводить до збільшення 
рівня концентрації капіталу може відбуватися, 
зокрема, за рахунок таких мотивів:

– формування домінуючого положення, 
контролю на ринку;

– максимізація прибутку; 
– мінімізація транзакційних витрат;
– використання ефекту від масштабу 

виробництва;
– синергетичний ефект;
– підвищення конкурентоздатності; 
– розширення сфер діяльності;
– підвищення інвестиційного потенціалу;
– зменшення рівня витрат на робочу 

силу;
– протидія монополізму тощо.
Значне місце в концентрації капіталу займа-

ють процеси злиття та поглинання. Тут варто 
окремо розглядати мотиви як для фірми, яка 
поглинає, так і для фірми, яку поглинають. 

За даними Statista, глобальної платформи 
даних та бізнес-аналітики, у 2024 році очіку-
вана вартість угод на ринку злиттів і погли-
нань може досягти 2,69 трлн. дол США. 
Середня вартість угод на ринку у 2024 році 
становить 181 млн. дол США, а найвища вар-
тість транзакцій зафіксована в США і стано-
вила 1 359,00 млрд. дол. США [14].

Український ринок, з очевидних причин, 
відображає зниження обсягів угод злиття та 
поглинання з 2022 року. Однак, в першому 
півріччі 2024 року: кількість угод злиття та 
поглинання збільшилася на 4,2% в порів-
нянні з аналогічним періодом попереднього 
року. Загальна вартість угод зросла до  
510 млн. дол. США (на 31%). Середня вартість 
угод зросла на 54% до 43 млн. дол. США  
(рис. 1) [15].

Важливим аспектом дослідження процесів 
концентрації капіталу є визначення основних 
показників, які використовують для оцінки 
рівня концентрації. В таблиці 3 наведено 
основні з ним: Індекс Герфіндаля-Гіршмана, 
Коефіцієнт концентрації, Індекс Лернера 
тощо. 
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Таблиця 1
Підходи до визначення поняття «концентрації капіталу»

Автор Визначення

Мочерний С. зосередження виробництва одного чи декількох аналогічних видів 
продукції або послуг у великих організаціях, в межах невеликого регіону [5]

Власова Н., 
Ковінько О.

на рівні підприємства –процес зростання обсягів виробництва продукції 
(товарів, послуг) шляхом зосередження засобів виробництва, робочої 
сили, капіталу в межах окремого підприємства.
на рівні галузі (регіону, народного господарства) –процес зосередження 
все більшої частки виробництва продукції (товарів, послуг) в межах частки 
великих підприємств, яка зменшується [1]

Лагутін В. процес об’єднання економічних ресурсів під єдиним контролем [4]

Кравець К.
укрупнення розмірів підприємств (абсолютна концентрація) і в розподілі 
загального обсягу виробництва підгалузей між підприємствами різного 
розміру (відносна концентрація) [3]

Даниліна С.

збільшення розмірів підприємств та частки підприємств у загальних 
показниках галузі, регіону. Визначають абсолютну й відносну 
концентрацію. Концентрація капіталу зазвичай супроводжується 
концентрацією виробництва, тобто процесом зосередження факторів 
та обсягів виробництва на великих підприємствах [2]

Чубенко А. та ін.

збільшення розмірів капіталу (банку) у процесі його нагромадження. 
Концентрація капіталу може здійснюватися шляхом збільшення капіталу 
(банку) за рахунок власних коштів (капіталізація частини прибутку), 
залучення додаткових коштів акціонерів, власників і кредиторів, а також 
на основі консолідації капіталу шляхом приєднання, злиття банків або 
створення банківських обʼєднань [6]

Джерело: складено авторами на основі [1–5; 13] 

Таблиця 2
Типологізація процесу концентрації

Класифікаційна ознака Види і форми

Система оцінки – Абсолютна;
– Відносна

Об’єкт
– За обсягом виробництва (випуск продукції, обсяг реалізації 
товарів і послуг); 
– За обсягом ресурсів (факторів виробництва); 
– 3а обсягом капіталу (інвестицій)

Форма організації 
виробництва

– На основі спеціалізації; 
– На основі комбінування; 
– На основі диверсифікації

Напрям інтеграції – Горизонтальна; 
– Вертикальна

Тип розвитку – Екстенсивна; 
– Інтенсивна

Ступінь участі 
у суспільному розподілі 
праці

– Галузева; 
– Міжгалузева; 
– Регіональна

Рівень здійснення 
(одиниці концентрації) 

– На рівні структурного підрозділу підприємства; 
– На рівні підприємства; 
– На рівні галузі; 
– На рівні міжгалузевого комплексу; 
– На рівні народного господарства

Час – В короткостроковому періоді; 
– В довгостроковому періоді

Джерело: складено авторами на основі [1]
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Рис. 1. Кількість укладених договорів про трансфер технологій, загальна сума, 
2014–2022 рр.

Джерело: складено авторами на основі [15]
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Таблиця 3
Показники концентрації капіталу

Назва Визначення Формула Інтерпретація

Індекс 
Херфіндаля-
Хіршмана (HHI)

Вимірює рівень 
концентрації ринку 

,

де уi – частка ринку 
кожної фірми

HHI < 1500: низька 
концентрація, 
1500 < HHI < 2500: 
помірна концентрація, 
HHI > 2500: висока 
концентрація.

Коефіцієнт 
концентрації 
(CR)

Визначає частку ринку, 
рівень концентрації певної 
кількості найбільших фірм 
(найчастіше розраховують 
для 1, 3 та 5 фірм)

CR = Σу2

вищий показник CR 
вказує на більший рівень 
концентрації капіталу 
і можливу монополію 
на ринку

Індекс Лернера Оцінює рівень монопольної 
влади

,
 

де P – ціна; MC – 
граничні витрати

Коефіцієнт має значення 
від 0 до 1. Чим більший 
показник, тим більший 
рівень монополізації, 
концентрації у фірми

Індекс Джині
та крива 
Лоренца

Визначають нерівність 
концентрації доходів 
або капіталу в суспільстві.
Крива Лоренца – графічне 
відображення нерівності

G = 1 - Σ(yi+1 + yi) 
* (xi+1 - xi), де x – 
частка населення, 
y – частка доходу

Коефіцієнт має значення 
від 0 до 1. 
0 – max рівність,
1 – max нерівність. 
Чим ближча до діагоналі 
крива Лоренца, тим 
менша нерівність.

Коефіцієнт 
варіації

Вимірює відносну 
концентрацію капіталу 
в групі. Коефіцієнт 
використовується для 
оцінки стабільності доходів 
та рівня ризику

CV = (σ/μ) * 100, 
де σ – стандартне 
відхилення, μ – 
середнє значення

Чим нижчий коефіцієнт 
варіації, тим нижча 
варіація або ризик.

Джерело: складено авторами
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Для визначення рівня концентрації капі-
талу також можуть застосовувати: Індекс 
Тейла, Індекс домінування, Коефіцієнт ентро-
пії, Рівень концентрації акціонерного капіталу, 
Децільний коефіцієнт концентрації тощо.

Використовуючи дані показники, можна 
оцінити рівень концентрації капіталу на окре-
мому ринку чи загалом в країні чи світі.

Висновки. Отже, під концентрацією капі-
талу варто розуміти зосередження, або про-
цес накопичення, обсягів капіталу в межах 
галузей чи загалом економіки. Концентрація 
капіталу може реалізовуватися різними шля-
хами, зокрема: через накопичення капіталу 
за рахунок власних коштів, через залучення 
інвестицій, в тому числі іноземних, за рахунок 
укладання угод, злиття, поглинання тощо. До 
основних причин чи мотивів концентрації капі-
талу можна віднести: формування доміную-
чого положення, контролю на ринку; максимі-

зація прибутку; розширення сфер діяльності; 
підвищення конкурентоздатності та інвести-
ційного потенціалу тошо. Значне місце в кон-
центрації капіталу займають процеси злиття 
та поглинання. У 2024 році середня вартість 
угод злиття та поглинання у світі складає 
181 млн. дол США. На українському ринку за 
6 місяців 2024 року було укладено 25 угод. 
В порівнянні з аналогічним періодом попе-
реднього року, загальна вартість угод зросла 
до на 31%. Середня вартість угод зросла на 
54%. Для оцінки рівня залучення капіталу та 
визначення рівня його концентрації викорис-
товують: Індекс Херфіндаля-Хіршмана, Кое-
фіцієнт концентрації, Індекс Лернера, Індекс 
Джині, Крива Лоренца, Коефіцієнт варіації, 
Індекс Тейла, Індекс домінування, Коефіцієнт 
ентропії, Рівень концентрації акціонерного 
капіталу, Децільний коефіцієнт концентрації 
та інші.
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