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У статті опрацьовано поняття платоспроможності, а саме: сформовано різноманітні тлумачення дослід-
ників, що розглядали дану категорію та здійснено відповідні припущення щодо сутності даного поняття.  
Акцентовано на необхідності визначення платоспроможності потенційного лізингоодержувача, для з’ясування 
його здатності вчасно і в повному обсязі розраховуватись за своїми зобов’язаними. Означено необхідність за-
стосування скорингу для швидкого і точного аналізу показників платоспроможності потенційних лізингоодер-
жувачів. Поглиблено розуміння сутності скорингу, а також його тлумачень і характеристик, які позиціонують 
його як найуспішніший приклад використання математичних і статистичних методів у сучасних бізнесових 
процесах. Охарактеризовано, стадії побудови скорингової моделі і зазначено основні її площини. Перелічено 
позитивний ефект застосування скорингової моделі при оцінці платоспроможності.

Ключові слова: скоринг, скорингова модель, інтегральний показник, оцінка платоспроможності, лізингова 
операція, лізингоодержувач. 

В статье рассмотрено понятие платежеспособности, а именно: сформированы различные толкования 
исследователей которые изучающих данную категорию, а также осуществлены соответствующие предпо-
ложения о его сущности. Акцентировано на необходимости определения платежеспособности потенциаль-
ного лизингополучателя, для выяснения его способности своевременно и в полном объеме рассчитываться 
по своим обязательствам. Отмечено необходимость применения скоринга для быстрого и точного анали-
за показателей платежеспособности потенциальных лизингополучателей. Углубленно понимание сущности 
скоринга, а также его толкований и характеристик, которые позиционируют его как успешный пример ис-
пользования математических и статистических методов в современных бизнес процессах. Охарактеризова-
ны, стадии построения скоринговой модели и указаны основные ее плоскости. Перечислен положительный  
эффект применения скоринговой модели при оценке платежеспособности.

Ключевые слова: скоринг, скоринговая модель, интегральный показатель, оценка платежеспособности, 
лизинговая операция, лизингополучатель.

The article deals with the concept of solvency, namely: formed various interpretations of researchers who con-
sidered this category and made appropriate assumptions about the essence of this concept. The inadmissibility of 
substituting the concepts of "creditworthiness" and "solvency" in the practice of leasing relations is emphasized. 
Emphasis is placed on the need to determine the solvency of a potential lessee, to determine its ability to timely and 
fully pay its debtors. The main directions of solvency assessment for leasing purposes are formed. The required 
effective formats of solvency assessment in modern conditions are highlighted, which will allow codetermine the as-
pects of solvency of future leasing entities with high accuracy. It is necessary to use scoring to assess the solvency 
of potential lessees, namely, in a timely manner and in full to fulfill their obligations to the leasing company. An in 
depth understanding of the essence of scoring, as well as its interpretations and characteristics those position it as 
the most successful example of the use of mathematical and statistical methods in modern business processes. It is 
noted that the construction of a scoring model involves the formation of appropriate information support, the creation 
of which is divided into a number of stages. The stages of construction of the scoring model are also outlined and 
its main planes are indicated. It is emphasized that the initial information in the analysis of leasing operations by 
scoring is a report of the established form on the analysis of the leasing project, which contains the data necessary 
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to determine a particular agreement, as well as the integrated probability of reliability, loss and more. It is motivated 
that the differences between the leasing and credit operations create a number of additional parameters that should 
be taken into account when building a scoring model. That is why scoring models used in leasing companies have 
their own specific features, dictated by the specifics of this activity. It was found that the application of the scoring 
model of solvency assessment will speed up the analysis of applications submitted to the leasing company; help 
predict the company's financial risks; will allow you to clearly assign a potential customer to a group using the inte-
grated value of indicators.

Keywords: scoring, scoring model, integrated indicator, solvency assessment, leasing operation, lessee.

Постановка проблеми. Складність будь 
яких операцій пов’язаних із відстрочкою пла-
тежів визначає необхідність дослідження 
основних аспектів їх здійснення. Орієнтиром 
доцільності їх проведення є розмір періо-
дичних платежів, які сплачуватиме майбут-
ній позичальник. При цьому, доречно акцен-
тувати увагу на оцінці платоспроможності 
потенційних учасників даних операцій. Так, 
відповідна оцінка ряду показників фінансо-
вого стану дасть змогу з’ясувати, чи зможе 
підприємство здійснювати своєчасно розра-
хунки за зобов’язаннями у повному обсязі. 

Зважаючи на стрімкий розвиток сучасних 
технологій та зростання інформаційних пото-
ків, суб’єкти фінансового ринку змушені запо-
зичувати західний досвіт оцінки впливу ризи-
ків на платоспроможність і використовувати 
його у своїй діяльності.

Провідним форматом даної оцінки явля-
ється скоринг, який використовується фінан-
совими установами при оцінки доцільності 
надання кредиту. Слід зауважити, що на даний 
час скорингові моделі використовуються 
не тільки в банківській сфері, але й в інших 
областях фінансової діяльності, зокрема при 
оцінці платоспроможності потенційних учас-
ників лізингових операцій. Саме тому скорин-
гові моделі, як метод оцінки лізингових ризиків 
набуває своєї актуальності. 

Аналіз останніх досліджень і публіка-
цій. На сьогоднішній день існує достатньо 
методик оцінки платоспроможності підпри-
ємств, що розроблені як закордонними так і 
вітчизняними дослідниками. Ці методики в 
основному направлені на використання бан-
ківською установою при оцінці платоспромож-
ності позичальника. На сьогоднішній день 
у напрацюваннях дослідників [1; 2; 3; 4], що 
займались питаннями оцінки платоспромож-
ності лізингоотримувачів, не сформовано 
виразних методів, які прийнятні для лізин-
гового проекту. Тому, особливу увагу слід 
приділити застосуванню сучасних скоринго-
вих моделей, що широко використовуються 
закордоном. Як свідчить зарубіжна практика, 
для того що б швидко та з доволі великою 

точністю розрізнити сумлінних позичальни-
ків, шахраїв та неплатоспроможних клієнтів 
слід скористатися скоринговими моделями. 
Новітні скорингові моделі базуються на сучас-
них методах аналізу й обробки статистичних 
даних, а також на наявній актуальній інфор-
мації, що постійно оновлюється.

Формування цілей статті. Мета нашої 
роботи – це дослідження формування ско-
рингових моделей як методу оцінки плато-
спроможності. 

Виклад основного матеріалу дослід-
ження. У першу чергу слід зосередити свою 
увагу на сутності платоспроможності. Ряд нау-
ковців характеризують платоспроможність, 
як здатність підприємства виконувати свої 
зобов’язання. Так, А.Д. Шеремет [5, с. 165] 
зазначає, що «платоспроможність визнача-
ється, як здатність покриття усіх зобов’язань 
підприємства усіма активами». Є й такі, а 
саме: Є.В. Мних, що тісно пов’язує платоспро-
можність з фінансовою стійкістю [6]. 

Аналіз тлумачень дозволяє нам зробити відпо-
відні припущення щодо сутності даного поняття. 
Ми бачимо, що платоспроможність характе-
ризується наявністю у підприємства ліквідних 
активів, які дозволять йому вчасно і в повному 
обсязі виконувати свої фінансові зобов’язання. 
Тут джерелами погашення являється виручка 
від реалізації продукції, а в окремих випадках 
виручка від реалізації майна підприємства. 

У деяких джерелах [7] невиправдано 
поняття «платоспроможність» підміняється 
поняттям «кредитоспроможність». Очевидним 
є те, що позиціонування лізингоодержувача до 
звичайного позичальника кредиту, яке перед-
бачається кредитоспроможністю, трансформує 
лізингові відносини в кредитні, що підмінює їх 
значення. Вважаємо, що звужувати розгляд до 
оцінки кредитоспроможності лізингоотримува-
чів недоречно, адже в структурі лізингових пла-
тежів окрім кредитної складової зафіксовано 
ряд інших позицій, які неможливо ігнорувати. 

Тому, платоспроможність лізингоотриму-
вача – це прогнозний рівень, його здатності 
вчасно і повністю розраховуватись за сво-
їми зобов’язаннями перед суб’єктами фінан-
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сового лізингу. Порядок визначення плато-
спроможності лізингоотримувача є важливим 
заходом, що дозволяє лізингодавачу не лише 
встановити рівень власного ризику по кон-
кретній угоді, але й визначити ефективність 
лізингової операції в цілому [8, с. 40].

Розгляд загальноприйнятих підходів до 
оцінки платоспроможності підприємств здій-
снюється через аналіз фінансового стану. 
Лізингові компанії оцінюють платоспроможність 
через показники фінансового стану. У загаль-
ному вигляді виділяють такі групи показників: 
показники майнового стану, ділової активності, 
рентабельності, фінансової сталості, ліквідності 
і платоспроможності, дохідності акцій [9].

Оцінка платоспроможності зводяться до 
оцінки фінансових показників, використову-
ючи фінансову звітність, яка надається лізин-
гоотримувачем. Такий підхід знижує ризикова-
ність проекту, але має ряд недоліків: перше, 
дослідження не враховують кон’юнктуру 
ринку, по-друге, оцінюють реальний стан, а 
не прогнозні показники, які неможливо ігнору-
вати через тривалість лізингових операцій. 

В практичній діяльності кожна лізингова 
компанія визначає власні підходи до аналізу 
лізингових проектів і процедури оцінки пла-
тоспроможності потенційних клієнтів. Серед 
затребуваних форматів оцінки лізингових зая-
вок широко використовується скоринг.

Наступним за логікою викладання є 
з’ясування суті скорингу. Важливість цієї пло-
щини полягає в тому, що скорингові моделі є 
одним із найуспішніших свідчень ужитку мате-
матичних і статистичних методів у бізнесі. 
Тому, слід відзначити, що скоринг це – матема-

тична модель у вигляді зваженої суми певних 
характеристик, за допомогою якої на основі 
минулого досвіду банк намагається з’ясувати 
ймовірність того, що конкретний позичальник 
не поверне вчасно кредит [10, с. 41]. 

Як зазначає Н.М. Рудой [11], скоринг являє 
собою математичні моделі, засновані на 
кредитній історії клієнтів банку, що є підста-
вою для визначення ймовірності, можливості 
позичальника своєчасно повернути кредит.

Дослідники Л.Я. Снігір, Н.Г. Волик та 
А.Л. Мінін [1; 10; 12] вважають, що ідея засто-
сування автоматизованої системи скорингу 
полягає у класифікації боргових зобов’язань 
на «добрі» та «погані». З цією метою необ-
хідно зробити вибірку одержаних заявок від 
позичальників за певний період.

Як наголошує А.Л. Мінін, основною передумо-
вою для побудови власної скорингової системи є 
визначення джерел інформації, яку буде покла-
дено в основу. Такими джерелами можуть бути: 

– статистичні данні; 
– досвід експертів;
– загальноекономічні данні країни або регіону;
– інша інформація [12, с. 113–114]. 
Враховуючи вищевикладене, лізингова 

фірма повинна створювати масив статистич-
ної інформації на базі існуючих договорів для 
застосування скорингової моделі у власну 
практику. При цьому інформаційну базу, тобто 
вхідну інформацію необхідно формувати з 
виявленням ознак властивим всім проблем-
ним лізингоодержувачам. Побудова скоринго-
вої моделі передбачає формування відповід-
ного інформаційного забезпечення, створення 
якого поділяється на ряд стадій (рис. 1).

2 стадія – Ключові характеристики параметрів

3 стадія – Вплив значень (ознак) на ступінь ризику

4 стадія – Формування інтегрованого значення (ознаки)

5 стадія – Визначення нижньої межі інтегрованого значення 

6 стадія – Випробування моделі

1 стадія – Створення статистичної вибірки 
з портфеля лізингової компанії

Рис. 1. Стадії побудови скорингової моделі
Джерело: узагальнено автором на основі [1; 9]
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Встановлено що, лізингові компанії засто-
совують скорингову модель під час аналізу 
потенційного лізингоодержувача у таких 
випадках, а саме: при роботі з фізичними 
особами, підприємцями та сегментом малого 
і середнього бізнесу; за незначної суми лізин-
гової угоди; в умовах, якщо предмет лізингу 
досить ліквідний, якщо вартість предмета 
лізингу на вторинному ринку впродовж усього 
періоду дії договору лізингу перевищує неви-
плачену лізингоодержувачем суму боргу за 
активи; а також якщо здійснення лізингового 
проекту пов’язано з поточною діяльністю 
потенційного лізинг одержувача [1, с. 188].

Вихідною інформацією при аналізі мож-
ливостей здійснення лізингових операцій за 
методом скорингу є звіт установленої форми 
про аналіз лізингового проекту, що містить 
данні необхідні для визначення конкретної 
угоди, а також величину інтегрального показ-
ника ймовірності надійності операції, її збит-
ковості та інше. 

Висновки і пропозиції. Таким чином побу-
дова скорингової моделі поділяється на стадії, 
які допоможуть отримати оптимально-при-
стосовану інформаційну розробку для визна-
чення достатніх параметрів, тобто нижньої їх 
меж при проведені оцінки платоспроможності 
потенційних клієнтів. Крім того, слід зазначити, 
що розбіжності між лізинговою і кредитною опе-
рацією створюють ряд додаткових параметрів 
які доцільно враховувати при побудові скорин-
гової моделі. Саме тому скорингові моделі, що 
застосовуються у лізингових компаніях мають 
свої специфічні особливості, продиктовані спе-
цифікою даної діяльності. 

Таким чином, застосування скорингової 
моделі оцінки платоспроможності дозволить 
прискорити аналіз заявок, що подані на роз-
гляд до лізингової компанії; допоможе спрог-
нозувати фінансові ризики компанії; дасть 
змогу чітко віднести потенційного клієнта до 
тієї чи іншої групи за допомогою інтеграль-
ного значення показників. 
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