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Стаття присвячена дослідженню сутності та особливості інвестиційної діяльності страхових компаній. Роз-
глянуто структуру категорії «інвестиційна діяльність» в підходах різних авторів та запропоновано авторське 
визначення. Акцентовано увагу на тому, що інвестиційна діяльність страхових компаній є жорстко регламен-
тованою з боку держави у частині дотримання принципів, вибору напрямів та структури інвестування коштів 
страхових резервів. Виокремлено завдання інвестиційної діяльності страхових компаній. Серед принципів 
здійснення інвестиційної діяльності зазначено принципи: прибутковості, ліквідності та диверсифікації. 
Проаналізовано вплив російського повномасштабного вторгнення на страховий ринок України. Узагальнено 
проблеми, що є причинами недостатнього розвитку інвестиційної діяльності українських страховиків та запро-
поновано напрямки, щодо їх подолання. Розглянуто сутність ESG-інвестування, його напрямки та реалізацію 
принципів у інвестиційній діяльності страхових компаній.

Ключові слова: страхова компанія, інвестиційна діяльність, страхові резерви, страховий ринок, 
ESG-інвестування.

In recent years, the economy of Ukraine has been in unfavorable conditions caused by the Covid-19 epidemic 
and the war, which signifi cantly complicates the functioning of the insurance market. As a subject of this market, 
insurance companies must optimize business processes, increase the effi  ciency of their activities and stably fulfi ll 
their obligations to policyholders by effectively placing their own reserves. Increasing the effi  ciency of investment 
activities of insurers taking into account modern conditions will provide the company with a strong competitive 
position, signifi cant fi nancial result and at the same time will develop the insurance market. This factor is important 
for the recovery of Ukraine's economy, as well as to accelerate integration into the European economic space. 
The purpose of the article is to generalize theoretical approaches and develop practical recommendations regarding 
the investment activities of insurance companies under martial law. To fulfi ll the tasks, such research methods were 
used as: critical analysis of literary sources – to deepen the defi nition of the meaning of the concept of "investment 
activity"; analytical, economic and statistical – when determining the main trends of the insurance market and 
investment activities of insurers under martial law; logical generalization – when identifying the main problems 
and prospects for the development of investment activities of insurers in Ukraine. The structure of the category 
"investment activity" in the approaches of various authors was considered and the author's defi nition was proposed. 
Attention is focused on the fact that the investment activity of insurance companies is strictly regulated by the state 
in terms of compliance with principles, the choice of directions and the structure of investment of insurance reserves. 
The task of investment activity of insurance companies is singled out. Among the principles of investment activity, 
the following principles are indicated: profi tability, liquidity and diversifi cation. The problems that are the reasons 
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for the insuffi  cient development of the investment activity of Ukrainian insurers are summarized and directions for 
overcoming them are proposed. The essence of ESG-investing, its directions and the implementation of principles 
in the investment activity of insurance companies are considered. 

Keywords: insurance company, investment activity, insurance reserves, insurance market, ESG-investing.

Постановка проблеми. В умовах росій-
ського повномасштабного вторгнення, еко-
номіка України вимагає додаткового розви-
тку, і одним зі шляхів досягнення цієї мети 
є залучення інвестицій. Страхові компанії 
виступають одними з найбільших інвесторів 
для держави у всьому світі. Пожвавлення 
інвестиційного процесу може бути досягнуте 
завдяки ефективному використанню страхо-
вих ресурсів вітчизняних страхових компаній. 
Ці компанії мають інвестиційні можливості 
завдяки природі страхування, що дозволяє 
їм працювати з коштами, які надходять від 
страхувальників, протягом певного часового 
періоду. Підвищення ефективності інвести-
ційної діяльності страховиків з урахуванням 
сучасних умов забезпечить компанії сильну 
конкурентну позицію, значний фінансовий 
результат та водночас буде розвивати стра-
ховий ринок . Даний фактор є важливим для 
відновлення економіки України, а також при-
скорить інтеграцію в європейський економіч-
ний простір.

Аналіз останніх досліджень і публікацій.
Теоретико-методичні основи, основні напрями 
та тенденції страхових компаній розкрива-
ються у роботах: Пікус Р. В. [4], Гаврилюк Т. С.
[1], Гончаров А. Б. [2], Дуфенюк О. М. [3], 
Оспіщев В. І. [15], Черваньов Д. М. [17], Федо-
ренко В. Г. [14].

Значний інтерес до проблематики дослі-
дження прослідковується і в публікаціях 
зарубіжних авторів: Ніссім Д., Кхурамов А., 
Пуфінас Т. 

Виділення невирішених раніше частин 
загальної проблеми. Незважаючи на увагу 
вчених стосовно вищезазначеної проблема-
тики, актуальним залишаються питання щодо 
поглиблення та уточнення сутності категорії 
«інвестиційна діяльність» в контексті страхо-
вих компаній, її завдання та принципи. Осо-
бливої уваги потребує виявлення основних 
тенденцій інвестиційної діяльності страхових 
компаній України в умовах воєнного стану та 
перспектив її вдосконалення.

Формулювання цілей статті. Дана стаття 
націлена на узагальнення теоретичних під-
ходів та розробка практичних рекомендацій, 
щодо інвестиційної діяльності страхових ком-
паній в умовах воєнного стану. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Інвестиційна діяльність завжди була 
одним з пріоритетних напрямів досліджень 
економічної науки. Зокрема, інвестиції визна-
ються ключовим джерелом розвитку підпри-
ємств, страхових компаній, окремих галузей 
та економіки загалом. Їхній вплив на фун-
даментальні аспекти господарської діяль-
ності, соціальні та економічні зміни, а також 
на комплексний розвиток суспільства важко 
переоцінити. Теоретичні основи інвестування 
формувалися в ході еволюції, поглиблення та 
трансформації економічних відносин, а також 
зі зростанням практичної важливості цієї 
галузі. Це привело до виникнення численних 
відмінностей у судженнях та визначеннях в 
економічній літературі, які відображають істо-
ричне розуміння та розкриття різних аспектів 
цього складного і многогранного процесу.

В таблиці 1 наведено різні судження 
щодо тлумачення категорії «інвестиційна 
діяльність».

В усіх визначеннях прослідковується намір 
визначити суть явища, проте кожен з авторів 
підійшов до цього по своєму. Закон України 
«Про інвестиційну діяльність», Дуфенюк О. М., 
Федоренко В. Г., Черваньов Д. М. визначають 
суть явища як комплекс заходів, практичних 
дій чи операцій. Гончаров А.Б. розглядає суть 
інвестиційної діяльності як процес. 

Зміст категорії вказує на конкретні аспекти, 
властивості або елементи явища. Закон 
України «Про інвестиційну діяльність», 
Федоренко В. Г., Черваньов Д. М. визначають 
зміст явища через реалізацію інвестицій їх 
суб'єктами: фізичними особами, юридичними 
особами або державою. 

Схожа думка у Дуфенюк О. М. та Гонча-
рова А. Б., проте у своєму змісті вони не зазна-
чають суб’єктів інвестиційної діяльності. Оспі-
щев В. І. розглядає зміст явища як придбання 
та продажу довгострокових(необоротних) 
активів, а також короткострокових (поточних) 
фінансових інвестицій, що не є еквівалентами 
грошових коштів. 

Дуфенюк О. М., Федоренко В. Г., Черва-
ньов Д. М. визначають результатом інвести-
ційної діяльності отримання прибутку або 
інших суміжних цілей. Гончаров А. Б. роз-
глядає результат явища як розширення еко-
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номічного потенціалу підприємства. Закон 
України «Про інвестиційну діяльність» та 
Оспіщев В. І. результат інвестиційної діяль-
ності не наводять.

Проаналізувавши наведені вище підходи 
та маючи власні висновки щодо їх доцільності, 
наведемо власне сконструйоване визначення 
категорії.

Інвестиційна діяльність – це комплекс 
заходів і практичних дій(суть явища) юри-
дичних та фізичних осіб, спрямованих на 
вибір форм, видів і об’єктів інвестування, 
формування ресурсів та трансформації їх в 
інвестиції(зміст явища), з метою отримання 
прибутку чи іншого ефекту, залежно від цілей 
суб’єктів інвестиційної діяльності(результат 
явища). Наведене бачення категорії «інвес-
тиційна діяльність» побудоване з дотриман-

ням структури, найбільш точно визначає суть 
явища, його зміст та результат.

В контексті страхових компаній, інвести-
ційна діяльність є діяльністю страховика, що 
пов’язана із розміщенням тимчасово вільних 
коштів з метою отримання певної вигоди, а 
саме інвестиційного доходу [4]. Інвестиційний 
дохід – додаткове джерело прибутку страхо-
вика крім прибутку від проведення страхових 
операцій. У результаті прибуткової інвестицій-
ної діяльності знижується ставка доходу, що 
закладається у структуру тарифної ставки, і, 
отже, зменшується тариф на цю суму, в чому 
рівною мірою зацікавлені як страховики, так і 
страхувальники.

Така діяльність підпадає під дію Закону 
України «Про інвестиційну діяльність», який 
регламентує здійснення інвестиційної діяль-

 Таблиця 1
Структура категорії «інвестиційна діяльність» в підходах різних авторів

№ Автор Суть явища Зміст явища Результат явища

1
Закон 
України 
«Про інвестиційну 
діяльність».

сукупність 
практичних 
дій 

громадян, юридичних осіб 
і держави щодо реалізації 
інвестицій.

-

2 Дуфенюк О. М. практичні 
кроки 

з реалізації інвестицій що включають вибір форм, 
видів і об’єктів інвестування, 
формування ресурсів 
та трансформація їх 
в інвестиції

для отримання 
прибутку чи іншого 
ефекту, залежно 
від цілей суб’єктів 
інвестиційної 
діяльності.

3 Федоренко В. Г. комплекс 
заходів і дій

фізичних та юридичних осіб, 
які вкладають власні кошти 
(у матеріальній, фінансовій 
або іншій майновій формі)

з метою отримання 
прибутку.

4 Оспіщев В. І. сукупність 
операцій 

із придбання та продажу 
довгострокових(необоротних) 
активів, а також 
короткострокових (поточних) 
фінансових інвестицій, 
що не є еквівалентами 
грошових коштів.

-

5 Гончаров А. Б. процес 
обґрунтування та реалізації 
найефективніших форм 
вкладень капіталу

спрямованих 
на розширення 
економічного 
потенціалу 
підприємства.

6  Черваньов Д. М.
комплекс 
заходів 
і практичних 
дій 

юридичних та фізичних 
осіб(українських або 
іноземних), а також держави 
щодо здійснення інвестицій 
у будь-якій формі 

 з метою отримання 
прибутку або 
досягнення 
соціального ефекту.

Джерело: складено автором на основі [2; 3; 10; 13; 14; 16]
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ності в цілому на території України всіх 
суб'єктів господарювання, а також вимогам 
Закону «Про страхування» та іншим норма-
тивним актам, які регулюють правила розмі-
щення страхових резервів. Основними дже-
релами інвестиційної діяльності страхових 
компаній є наступні: 

1) власні кошти (статутний фонд, резерв-
ний фонд, прибуток, цільове фінансування та 
надходження);

2) залучені кошти (поточне надходження 
страхових премій, резерви страхових внесків 
та відшкодувань, фонд запобіжних заходів) [17].

Значна увага дослідників та науковців, в 
тому числі Т. С. Гаврилюк, зосереджена на 
виокремленні завдань інвестиційної діяль-
ності страхових організацій. Серед них варто 
виділити:

1) забезпечення високих темпів еконо-
мічного розвитку страхової компанії, її кон-
курентоспроможності за рахунок ефективної 
інвестиційної діяльності; 

2) забезпечення максимальної дохід-
ності (чи прибутковості) або досягнення соці-
ального ефекту від інвестиційної діяльності 
страховика; 

3) мінімізація ризиків при впрова-
дженні інвестицій і здійсненні інвестиційної 
діяльності; 

4) підтримання оптимальної ліквідності 
інвестицій і можливостей швидкого реінвесту-
вання капіталу за зміни зовнішніх і внутрішніх 
умов щодо здійснення інвестиційної діяль-
ності;

5) формування достатнього обсягу інвес-
тиційних ресурсів та оптимізації (форми та 
методів усіх можливих джерел) і погодженості 
їх структури з прогнозом;

6) забезпечення фінансової стійкості 
та платоспроможності страховика у про-
цесі інвестиційної діяльності (прогнози щодо 
впливу інвестиційної діяльності на рівень 
своєї фінансової стійкості та платоспромож-
ності) [1].

При здійсненні інвестиційної діяльності 
розміщуючи кошти страхових резервів стра-
ховикам слід ураховувати вимоги чинного 
законодавства, тобто дотримуватися законо-
давчо регламентованих напрямів, нормати-
вів та принципів розміщення коштів. Такими 
принципами є принципи:

– принцип безпечності (означає розмі-
щення активів в таких напрямках, які забезпе-
чують їх повернення в повному обсязі, тобто 
вибір найбільш надійних напрямів інвесту-
вання);

– принцип прибутковості (інвестиційна 
діяльність передбачає не тільки збереження 
вкладень, а й повинна приносити дохід. 
Страховики при розміщенні резервів повинні 
забезпечувати прибутковість вкладень);

– принцип ліквідності (означає, що 
структура вкладень повинна забезпечувати 
наявність у страховика ресурсів, здатних 
швидко і без додаткових витрат перетвори-
тися в грошові кошти);

– принцип диверсифікації (розподіл 
інвестиційних ризиків на різні види вкла-
день, чим досягається зниження загальної 
ризиковості, а, отже, підвищення стійкості 
інвестиційного портфеля страховика).

Положенням НБУ про обов’язкові критерії і 
нормативи достатності капіталу та платоспро-
можності, ліквідності, прибутковості, якості 
активів та ризиковості операцій страховика 
встановлено ліміти розміщення страхових 
резервів залежно від спеціалізації (табл. 2).

Для розуміння впливу воєнного стану на 
страховий ринок було проведено аналіз його 
основних показників в 2018–2022 рр.

Основними індикаторами, що дають мож-
ливість зробити висновок про стан страхового 
ринку є показники щільності та проникнення 
страхування.

Показник проникнення (Insurance 
Penetration ratio) визначається як відношення 
обсягу залучених страхових премій до ВВП 
країни. Для України показник становить ста-
новить 0,76% у 2022 році (рис. 1).

За останні 5 років показник знизився в 
2 рази. У 2022 р. становив 0,76, що є дуже 
низько.

Показник щільності страхування (Insurance 
Density ratio), або іншими словами розмір 
страхової премії на одну особу, в Україні ста-
новив 34,43 дол. США на кінець 2022 року 
(рис. 2).

Аналіз динаміки даних показників дає мож-
ливість зробити висновок, про зниження рівня 
поширюваності страхових послуг в Україні.

З кожним роком загальна кількість страхо-
вих компаній скорочується (рис. 3).

У 2017 році їх налічувалось 294, з них: 
33 СК “life” та 389 CK “non-lifе. А вже на кінець 
2022 року їхня кількість становить 128, з 
яких: 12 страхові компанії – СК “life” та 116 – 
СК “non-life”. 

Не зважаючи на спадну динаміку кількості 
компаній, страхова діяльність є досить при-
бутковою. До кінця 2019 р. валові страхові 
премії зростали і становили 53001,2 млн. грн. 
(рис. 4).
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Через спалах коронавірусу та російське 
повномасштабне вторгнення показник впав 
і в 2022 р. становив 39661,77 млн. грн. Таку 
саму динаміку показали валові виплати, 
які в 2022 р. впали на 38% і становили 
13001,4 млн грн.

 Протягом 2022 р. сума активів, якими фак-
тично представлені страхові резерви, зросла 
на 6 986,9 млн. грн і становить 54 145,6 млн. грн. 
Найбільш значущу частину інвестицій ста-
новлять банківські депозити, які утримуються 
на високому рівні в межах 22–35% протя-
гом 2018–2022 років. У 2022 році загальна 
сума депозитів зросла на 88,9%, переходячи 

з 8 040 млн. грн. до 15 189 млн. грн. Зага-
лом можна зробити висновок, що банківські 
депозити виступають найбільш привабли-
вим та надійним фінансовим інструментом 
для страховиків. Однак слід відзначити, що з 
точки зору стратегічного розвитку наявність 
посередницької структури у інвестиційній 
діяльності може суттєво знизити загальний 
інвестиційний прибуток (табл. 3).

При аналізі страхового ринку України та 
інвестиційної діяльності страховиків, було 
виявлено деякі недоліки у цьому напрямку: 

– у порівнянні з середніми показни-
ками у світі, в Україні спостерігаються низькі 

Таблиця 2
Нормативи ризиковості розміщення страхових резервів 

страховими компаніями в Україні
Групи активів Life Non-life

Банківські вклади (депозити), у т. ч.в іноземній валюті ≤90% 
Банківські метали  ≤15% 

Нерухоме майно ≤20% (при цьому в один об’єкт 
≤10% страхових резервів)

 Цінні папери за зазначеним нижче переліком: разом ≤40%
акції українських емітентів  ≤3% 
корпоративні облігації українських емітентів ≤40% ≤30%
акції, облігації іноземних емітентів та цінні папери 
іноземних держав ≤20% ≤10%
облігації внутрішніх місцевих позик  ≤10% 
облігації міжнародних фінансових організацій ≤40%
Державні облігації України ≤95% ≤80%
Права вимоги до перестраховиків ≤50%

Готівка в касі  ≤3% 

Кредити страхувальникам – фізичним особам ≤20% -
Джерело: складено автором на основі [11]

Рис. 1. Рівень проникнення страхування у 2021 р.
Джерело: складено автором на основі [5; 6; 7; 8; 9]
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рівні проникнення та щільності страхування. 
Конкретні цифри свідчать, що показник про-
никнення страхування в Україні менший у 

7,3 рази, а щільність страхування менша в 
12,6 рази, порівняно з середніми значеннями 
у світі. Це свідчить про обмежений потенціал 

Рис. 2. Показник щільності страхування у 2022 р.
Джерело: складено автором на основі [5; 6; 7; 8; 9]
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Рис. 3. Динаміка кількості страхових компаній України у 2017–2022 рр.
 Джерело: складено автором на основі [5; 6; 7; 8; 9]
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Рис. 4. Величина валових страхових премій та виплат у 2017–2022 рр.
 Джерело: складено автором на основі [5; 6; 7; 8; 9]
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розвитку страхової галузі і надзвичайно низь-
кий рівень попиту на страхові послуги;

– обмежене різноманіття напрямків для 
інвестиційної діяльності страховиків, а саме 
лише 13 напрямків, з яких половина майже 
не використовується для інвестицій. Стра-
хові компанії зосереджуються переважно на 
двох головних: депозитах, які становлять 28% 
їхнього портфеля, та цінних паперах, що скла-
дають 30% їхніх інвестицій. Це призводить до 
недостатньої диверсифікації інвестиційних 
портфелів компаній

– відсутність інвестицій в короткостро-
кові активи, оскільки більшість компаній пере-
важно вкладають кошти в депозити, що змен-
шує ліквідність страховиків;

– недостатня нормативно-правова база 
для повноцінного регулювання інвестиційної 
діяльності страхових компаній.

Для вирішення проблем, що існують в 
інвестиційній діяльності страхування та спри-
яння її розвитку, необхідно прийняти такі 
заходи:

– розширити інвестиційну базу для стра-
хових компаній шляхом визначення основних 
стратегічних напрямків їх інвестиційної діяль-
ності, що дозволить ефективно розмістити 
наявні інвестиційні ресурси для країни;

– забезпечити інвестування страхо-
вих компаній лише у активи та інструменти, 
ризики яких вони можуть належним чином 
ідентифікувати та контролювати;

– здійснювати перевірку розрахунку 
резервів та справедливої вартості активів 
страхових компаній з боку Національного 
банку України.

Перспективним напрямком інвестування 
для страхових компаній є ESG. Інвестиції 
відповідно, до принципу ESG – це вкладення 

грошей у цінні папери компаній, які роблять 
внесок у розвиток суспільства. Голов-
ний принцип: компанія має нести користь. 
В ESG інвестуванні не допускаються папери 
компаній, які хоч якось шкодять суспільству: 
казино, тютюнові та алкогольні компанії, ком-
панії, що шкодять екології, тощо [15].

В даний час, найбільші корпорації світу 
досить активну інтегрують принципи ESG 
у свої інвестиційні стратегії. Наприклад, 
Microsoft інвестували 1 млрд. доларів у новий 
Фонд кліматичних інновацій [18], що дозво-
лить прискорити розвиток технологій змен-
шення та видалення вуглецю. Компанія також 
запустила програму AlI for Earth, яка надає 
фінансування та ресурси для проектів, які 
використовують штучний інтелект для вирі-
шення екологічних проблем. Nestle взяла 
на себе зобов’язання інвестувати 3,2 млрд. 
франків у практику сталого сільського госпо-
дарства протягом наступних п’яти років [19]. 

Страхові компанії усього світу також інте-
грують ESG-інвестування у свою практику. 
Прикладами є [21]:

– AXA: Французький страховий гігант 
взяв на себе кілька зобов’язань щодо сталого 
інвестування. Зокрема, AXA відмовилася від 
вугілля та була лідером в інтеграції факторів 
ESG у свої інвестиційні рішення. Компанія 
також взяла на себе зобов’язання здійснити 
значні інвестиції в зелені активи та активно 
сприяла прозорості звітності ESG. 

– Swiss Re: як одна з провідних у світі 
перестрахових компаній, Swiss Re активно 
виступає за підвищення обізнаності щодо 
зміни клімату та інтегрувала контрольні показ-
ники ESG у свій інвестиційний процес. Компа-
нія також має вказівки щодо відповідального 
інвестування.

 Таблиця 3
Структура активів, якими фактично представлені страхові резерви страховиків України 

протягом 2020–2022 рр., %
Структура активів 2020 2021 2022

Банківські вклади (депозити) 25 22 28
Цінні папери, що емітуються державою 25 35 30
Нерухоме майно 10 8 7
Поточні рахунки 5 5 9
Залишки в МТСБУ 7 8 7
Права вимоги до перестраховиків 14 10 10
Дебіторська заборгованість 7 7 7
Інші активи 7 5 2

 Джерело: складено автором на основі [5; 6; 7; 8; 9]
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– Legal & General: цей британський стра-
ховик є активним у боротьбі з кліматичними 
ризиками та використовував свій вплив як 
головного інституційного інвестора для взає-
модії з компаніями щодо їхньої практики ESG.

Позитивну тенденцію інвестування ESG 
показує динаміка сукупної вартості активів. 
У 2022 р. показник становив 55 трлн.доларів, 
що у 2.9 рази більше в порівнянні з 2014 р. 
Очікується, що до 2025 року активи ESG ста-
новитимуть більше половини всіх професійно 
керованих активів у світі [20].

Для страхових компаній інвестування ESG 
може здійснюватись у такі напрямки: 

– зелені облігації. Багато страхових ком-
паній вкладають кошти у зелені облігації, які 
фінансують проекти з екологічною спрямова-
ністю, такі як відновлювана енергетика, енер-
гоефективність, водоочищення та інші еколо-
гічні проекти;

– інвестиції в соціальні проекти. Стра-
хові компанії можуть також інвестувати в соці-
альні проекти, спрямовані на покращення 
умов життя, здоров'я та освіти. Наприклад, 
вони можуть фінансувати проекти з доступ-
ним житлом, програми зайнятості для молоді;

– інвестиції в компанії з високою еко-
логічною та соціальною відповідальністю. 
Страхові компанії можуть включати до свого 
портфеля акції та облігації компаній, які 
демонструють високі стандарти у сфері еко-
логії та соціальної відповідальності.

Висновки. За результатами проведе-
ного дослідження можемо зробити висновок, 

що контексті страхових компаній, інвести-
ційна діяльність є діяльністю страховика, що 
пов’язана із розміщенням тимчасово вільних 
коштів з метою отримання певної вигоди, а 
саме інвестиційного доходу. Інвестиційний 
дохід – додаткове джерело прибутку страхо-
вика крім прибутку від проведення страхових 
операцій. Здійснення інвестиційної діяльності 
повинне враховувати принципи: безпечності, 
прибутковості, ліквідності та диверсифікації.

Російське повномасштабне вторгнення 
негативно вплинуло на стан страхового 
ринку. Показники щільності, проникнення, 
кількості страхових компаній, валових пре-
мій та виплат показали спадну динаміку за 
останній рік. Проте сума активів, якими фак-
тично представлені страхові резерви, зросла 
на 15%. В структурі активів найбільше пере-
важають державні цінні папери та банківські 
депозити.

Перспективним напрямком інвестування 
для страхових компаній є ESG. Інвестиції 
відповідно, до принципу ESG є вкладення 
грошей у цінні папери компаній, які роблять 
внесок у розвиток суспільства. Голов-
ний принцип: компанія має нести користь. 
В ESG інвестуванні не допускаються папери 
компаній, які хоч якось шкодять суспільству: 
компанії, що шкодять екології, казино, 
тютюнові та алкогольні компанії, тощо. ESG 
інвестування має ряд переваг для страхових 
компаній: покращена система ризик-менед-
жменту, довгострокова інвестиційна стратегія 
та покращення репутації.
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