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В сучасних умовах ведення бізнесу, забезпечення фінансової безпеки має вирішальне значення для керів-
ників компаній усіх форм власності, оскільки це є ключовою умовою його функціонування та подальшого роз-
витку не тільки окремого суб’єкта господарювання, але й економіки у цілому. Методологічну базу дослідження 
становили праці вітчизняних науковців, які визначають сутність та методичні аспекти з питань оцінювання 
рівня фінансової безпеки підприємства. У проведеному дослідженні, відповідно до поставленої мети, про-
аналізовано динаміку дебіторської заборгованості та систематизовані методичні підходи для діагностування 
рівня фінансової безпеки підприємства. За результатами проведеного дослідження авторами було визначено 
показники, за допомогою яких аналізують дебіторську заборгованістю та, які найчастіше використовують для 
оцінювання рівня фінансової безпеки на підприємстві. Отримані в ході проведеного дослідження результати 
мають високу прикладну цінність і можуть бути використані суб’єктами господарювання для удосконалення 
методичного підходу щодо діагностування рівня фінансової безпеки на підприємстві з урахуванням особли-
востей їх діяльності. 

Ключові слова: фінансова безпека, дебіторська заборгованість, підприємство, методики оцінювання,  
діагностика, показник.

Annotation. In modern business conditions, ensuring financial security is crucial for company managers of all 
forms of ownership, as it is a key condition for its functioning and further development not only of a separate 
business entity, but also of the economy as a whole. The purpose of the scientific article is to systematize methodical 
approaches to assessing the level of financial security of the enterprise and to determine the indicators that analyze 
the receivables of the business entity. Method or methodology of the work. The methodological basis of the research 
was the works of domestic scientists who determine the essence and methodological aspects of assessing the level 
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of financial security of an enterprise. In the study the method of comparative analysis, the method of content analysis 
of scientists' works were used. Results of the study. In the conducted research, in accordance with the set goal, the 
dynamics of receivables were analyzed and methodical approaches to diagnosing the level of financial security of 
the enterprise were systematized. Based on the results of the research, the authors determined indicators that are 
used to analyze accounts receivable and that are most often used to assess the level of financial security at the 
enterprise. Scope of practical application of the results. The results obtained during the conducted research have 
a high applied value and can be used by business entities to improve the methodical approach to diagnosing the 
level of financial security at the enterprise, taking into account the specifics of their activity. It was determined that 
the most often used indicator of turnover of receivables and the ratio of receivables and payables. Conclusions. 
Based on the results of the research, it was concluded that the majority of the reviewed researchers understand 
the importance of such a factor as receivables, as it has a significant impact on the liquidity and solvency of the 
enterprise, and include it in their methods for assessing the level of financial security. But it is advisable to take into 
account industry specifics when including indicators that reflect receivables in the methods of analyzing the level of 
financial security of economic entities.

Keywords: financial security, accounts receivable, enterprise, evaluation methods, diagnosis, indicator.

Постановка проблеми. Забезпечення 
фінансової безпеки суб’єкта господарювання, 
є гарантією його сталого розвитку, але осо-
бливий ризик має зростання дебіторської 
заборгованості, який свідчить про погіршення 
кредитоспроможності клієнтів компанії, тому 
актуалізується необхідність трансформації 
загальної парадигми забезпечення фінансо-
вої безпеки підприємства з урахуванням умов 
військового стану.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Суттєвий внесок у розвиток теоретико-мето-
дологічних засад, які охоплюють проблемні 
аспекти забезпечення фінансової безпеки та 
факторів, які впливають на неї, відображено у 
працях, таких дослідників як: Варналій З. С., 
Мехед А. М., Климаш Н. І., Соловей К. В, 
Краснокутська Н. С., Мулик Я. І., Ситник Н. С., 
Джиговська Л. І., Швець Ю. О., Цикало К. С. та 
ін. Однак, переважна кількість наукових праць 
з проблем фінансової безпеки розкривають 
теоретичні аспекти стосовно її сутності, зали-
шаючи поза увагою практичні питання щодо 
впливу факторів, у тому числі, дебіторської 
заборгованості на фінансову безпеку підпри-
ємства. Це й актуалізовано тему дослідження 
та стало його невирішеною частиною.

Формулювання цілей статті. Метою 
дослідження є систематизація методичних 
підходів щодо оцінювання рівня фінансової 
безпеки підприємства та визначення показни-
ків, які аналізують дебіторську заборгованість 
суб’єкта господарювання. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Дебіторська заборгованість займає 
суттєву частку в оборотних активах підпри-
ємства та має вагомий вплив в економічній 
діяльності суб’єктів господарювання. Її розмір 
та якість відбиваються на фінансової безпеці 
підприємства, тому її зростання має негатив-
ний вплив на його ліквідність та платоспро-

можність. За даними Комітету державної ста-
тистики вітчизняні підприємства, починаючи з 
2017 року демонструють щорічне зростання 
дебіторської заборгованості в оборотних 
активах, а її частка залишається дуже висо-
кою (рис. 1). 

Дослідження літературних джерел, при-
свячених вивченню сутності «фінансова без-
пека» свідчить, що більшість науковців трак-
тують дане поняття, як систему кількісних і 
якісних показників фінансового стану ком-
панії, які відображають рівень його фінансо-
вої захищеності [2], або стан, що забезпечує 
фінансову рівновагу, платоспроможність, лік-
відність, стабільність [3]. Виходячи з наведе-
ного трактування проаналізуємо показники, 
які використовують науковці у методичних 
підходах щодо оцінювання рівня фінансової 
безпеки (табл. 2).

Проведений аналіз свідчить, що більшість 
авторів у своїх методиках використовують зна-
чну кількість показників для оцінювання рівня 
фінансової безпеки суб’єкта господарювання, 
максимальна кількість становить 21 [13], міні-
мальна – 6 [10]. Але, слід додати, що усі автори 
додають у свої методики показники ділової 
активності, які стосуються різних аспектів оці-
нювання впливу дебіторської заборгованості 
на фінансову безпеку підприємства. Так, 
показник оборотності дебіторської заборгова-
ності розраховується у 5 методиках із 10, на 
наведено в роботах таких авторів, як: Варна-
лій З. С., Мехед А. М. [4], Яструбецька Л. [7], 
Полтініна О. П [8], Іпполітова І. Я., Сичова А. О. 
[10] та Нетудихата К. Л., Жукова В. Є. [11]. 
Такий показник, як період оплати дебіторської 
заборгованості зустрічається у методичному 
підході Ситника Н. С. та Джиговської Л. І. [5], а 
коефіцієнт частки дебіторської заборгованості 
у майні в роботі Хижняка Ю. О. [13]. У свою 
чергу, показник співвідношення дебіторської 
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Рис. 1. Динаміка дебіторської заборгованості в активах українських підприємств 
у 2016–2022 рр.

Джерело: складено авторами за даними [1]

 

Таблиця 2
Аналіз показників для діагностування рівня фінансової безпеки підприємства

Автор Показники Кількість 
показників

1 2 3

Варналій З. С., 
Мехед А. М.

коефіцієнт поточної ліквідності (покриття),
коефіцієнт термінової ліквідності,
коефіцієнт абсолютної ліквідності,
чистий оборотний капітал, тис. грн.,
коефіцієнт автономії (платоспроможності), 
коефіцієнт фінансування, 
коефіцієнт забезпеченості власними оборотними засобами, 
коефіцієнт маневреності власного капіталу, 
коефіцієнт оборотності активів, 
коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості, 
коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості, 
коефіцієнт оборотності нематеріальних активів, 
коефіцієнт оборотності власного капіталу, 
коефіцієнт рентабельності активів, 
коефіцієнт рентабельності діяльності (продаж),
коефіцієнт рентабельності капіталу, 
доступність зовнішнього фінансування, інфляція, 
динаміка ринка, на якому працює підприємство.

19

Ситник Н. С., 
Джиговська Л. І.

Платоспроможність: коефіцієнт абсолютної ліквідності; 
коефіцієнт швидкої ліквідності; коефіцієнт загальної 
ліквідності. 
Ділова активність: оборотність активів; оборотність запасів; 
середній термін оплати дебіторської заборгованості; 
середній термін оплати кредиторської заборгованості.

13
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1 2 3
Фінансова стійкість: коефіцієнт фінансової незалежності; 
коефіцієнт фінансового ризику; коефіцієнт маневреності 
власного капіталу; коефіцієнт фінансової стійкості 
Прибутковість: чистий прибуток; рентабельність.

Швець Ю. О., 
Цикало К. С.

фондовіддача,
коефіцієнт придатності основних засобів,
коефіцієнт покриття,
коефіцієнт швидкої ліквідності,
коефіцієнт абсолютної ліквідності,
коефіцієнт автономії,
коефіцієнт фінансової стійкості,
коефіцієнт довгострокової фінансової незалежності,
коефіцієнт маневреності власного капіталу,
співвідношення оборотності дебіторської і кредиторської 
заборгованості,
коефіцієнт зміни оборотності оборотних коштів,
коефіцієнт зміни валюти балансу,
коефіцієнт зміни чистого прибутку,
рентабельність власного капіталу,
рентабельність активів,
рентабельність продажу.

16

Яструбецька Л.

Показники ліквідності та платоспроможності (коефіцієнт 
покриття поточний, коефіцієнт покриття загальний, 
коефіцієнт швидкої ліквідності, коефіцієнт абсолютної 
ліквідності тощо);
Показники ділової активності (оборотність дебіторської, 
кредиторської заборгованостей, оборотність готової 
продукції, оборотність власного капіталу тощо);
Показники фінансової стійкості (коефіцієнт автономії, 
коефіцієнт співвідношення власних і позикових коштів, 
коефіцієнт маневреності власних коштів, коефіцієнт 
концентрації власного капіталу, коефіцієнт фінансової 
залежності тощо):
Показники оцінки майнового стану (коефіцієнти зносу, 
оновлення, вибуття основних засобів);
Показники прибутковості (прибутковість реалізації, 
прибутковість активів, прибутковість інвестицій у звичайні 
акції).

18

Полтініна О. П

Показники структури капіталу (коефіцієнт автономії, 
коефіцієнт заборгованості, коефіцієнт фінансового 
левериджу, коефіцієнт фінансового ризику);
Показники ділової активності (коефіцієнт оборотності 
капіталу, коефіцієнт оборотності активів, оборотність 
дебіторської заборгованості, оборотність кредиторської 
заборгованості);
Показники платоспроможності та ліквідності (коефіцієнт 
фінансової стійкості, коефіцієнт поточної платоспроможності, 
співвідношення дебіторської та кредиторської 
заборгованості, коефіцієнт абсолютної ліквідності);
Показники рентабельності (коефіцієнт рентабельності 
активів, коефіцієнт рентабельності власного капіталу, 
коефіцієнт чистої рентабельності); 
Показники фінансової стійкості (коефіцієнт покриття, 
коефіцієнт маневреності)».

17

Павлюк Ю. В., 
Лактіонова О. А.

рентабельність активів, 
рентабельність власного капіталу, 
рентабельність продажів, 
коефіцієнт оборотності активів, 
коефіцієнт оборотності основних засобів, 

14

Продовження Таблиці 1
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1 2 3
коефіцієнт оборотності власного капіталу, 
коефіцієнт покриття, 
співвідношення дебіторської і кредиторської заборгованості, 
коефіцієнт абсолютної ліквідності, 
коефіцієнт фінансового левериджу, 
коефіцієнт забезпечення власними обіговими коштами,
коефіцієнт довгострокової фінансової стійкості, 
коефіцієнт чистої виручки, 
коефіцієнт реінвестування прибутку. 

Іпполітова І. Я., 
Сичова А. О.

коефіцієнт автономії, 
коефіцієнт фінансування, 
коефіцієнт покриття, 
коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості, 
коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості, 
рентабельність діяльності.

6

Нетудихата К. Л., 
Жукова В. Є. 

коефіцієнт фінансової стійкості,
коефіцієнт маневреності робочого капіталу,
коефіцієнт маневреності власних обігових коштів,
коефіцієнт забезпеченості власними обіговими коштами запасів, 
коефіцієнт покриття запасів, 
коефіцієнт автономії, 
коефіцієнт маневреності власного капіталу,
коефіцієнт фінансової стабільності 
коефіцієнт оборотності активів,
коефіцієнт фондовіддачі, 
коефіцієнт оборотності обігових коштів, 
коефіцієнт оборотності запасів, 
коефіцієнт обігу дебіторської заборгованості, 
коефіцієнт оборотності готової продукції
коефіцієнт покриття, 
коефіцієнт швидкої ліквідності,
коефіцієнт абсолютної ліквідності, 
коефіцієнт співвідношення дебіторської та кредиторської 
заборгованості.

18

Квасницька Р. С., 
Доценко І. О., 
Матвійчук Л. О.

Показники ліквідності та платоспроможності (коефіцієнт 
абсолютної ліквідності, швидкої ліквідності, поточної 
ліквідності (покриття);
Показники фінансової стійкості (коефіцієнт автономії, 
фінансування, фінансової стійкості);
Показники ділової активності (коефіцієнт оборотності 
активів, оборотності власного капіталу);
Показники результативності діяльності (рентабельність 
активів, власного капіталу, продажу)

11

Хижняк Ю. О.

Показники майнового стану (коефіцієнт постійності 
активів, зносу основних засобів, питома вага дебіторської 
заборгованості у майні, коефіцієнт мобільності активів); 
Показники ліквідності (коефіцієнт поточної ліквідності, 
швидкої ліквідності, абсолютної ліквідності); 
Показники фінансової незалежності (коефіцієнт концентрації 
власного капіталу, фінансової стабільності, фінансової 
стійкості); 
Показники ділової активності (оборотність коштів у 
розрахунках, оборотність запасів (у днях), оборотність 
кредиторської заборгованості (в оборотах), оборотність 
власного капіталу (в оборотах), оборотність мобільних 
активів (в оборотах), оборотність сукупного капіталу (в оборотах); 
Показники ефективності діяльності (рентабельність 
сукупного капіталу, власного капіталу, основних засобів, 
валова рентабельність реалізованої продукції, чиста 
рентабельність реалізованої продукції).

21

Джерело: складено за даними [4–13]

Продовження Таблиці 1
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та кредиторської заборгованості у методи-
ках Полтініної О. П. [8], Павлюка Ю. В., Лак-
тіонової О. А., Нетудихата К. Л., Жукова В. Є. 
та Швець Ю. О., Цикало К. С. При цьому, слід 
відмітити, що в 2 методичних підходах (Полті-
ніна О. П. [8], Нетудихата К. Л., Жукова В. Є. 
[11]) запропоновано розраховувати 2 показ-
ника, що стосуються дебіторської заборгова-
ності, а саме: оборотності дебіторської забор-
гованості та співвідношення дебіторської та 
кредиторської заборгованості. У цілому із 
наведених 10 методичних підходів, тільки в 
одному (Квасницька Р.С., Доценко І. О., Мат-
війчук Л. О. [12]) відсутній показник, пов'язаний 
з дебіторською заборгованістю.

Висновки. Підсумовуючі результати дослі-
дження, можна зробити висновки, що біль-
шість авторів розуміє важливість такого фак-
тору як дебіторська заборгованість, оскільки 

він має суттєвий вплив на ліквідність та пла-
тоспроможність підприємства, та включає її в 
свої методики для оцінювання рівня фінансо-
вої безпеки. Було визначено, що найчастіше 
використовують показник оборотності дебі-
торської заборгованості та співвідношення 
дебіторської та кредиторської заборгованості. 
Методичні підходи, де використовують два 
зазначених показника, є, на нашу думку, най-
більш оптимальними, оскільки надають більш 
повне уявлення про вплив дебіторської забор-
гованості на фінансову безпеку підприємства.

Подальші дослідження можуть бути спря-
мовані на вивчення показників, які відо-
бражають рівень та якість дебіторської 
заборгованості в методиках оцінювання фінан-
сової безпеки з урахуванням особливостей  
видів економічної діяльності суб’єктів госпо-
дарювання.
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