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Стаття присвячена актуальним питанням розвитку інституційної інфраструктури ощадної системи Укра-
їни. В сучасних умовах для забезпечення сталого розвитку економіки необхідно активізувати використання 
внутрішніх відтворювальних ресурсів. Недостатньо залученим залишається ресурс, який має потужний ін-
вестиційний потенціал – внутрішні національні заощадження, зокрема, накопичення домашніх господарств. 
Роль національних заощаджень у забезпеченні сталого соціально-економічного розвитку держави обумов-
лює необхідність дослідження національної ощадної системи, визначення її сутності, методів розвитку та 
удосконалення. В статті визначено елементи ощадної системи, основні етапи ощадного процесу, сформу-
льовано мету та завдання розвитку інституційної інфраструктури ощадної системи України. Приведено ко-
ротку характеристику методів її інституційного перетворення, до яких належать наступні методи: розвиток 
фондового ринку; забезпечення гарантій надійності ощадних інституцій; забезпечення довіри між учасника-
ми ощадних відносин; запобігання недобросовісній конкуренції; впровадження нових ощадно-інвестиційних 
продуктів; підвищення фінансової грамотності населення; забезпечення розвитку недержавних пенсійних 
фондів.

Ключові слова: ощадна система, функції ощадної системи, інфраструктура ощадної системи, фінансова 
грамотність, недержавні пенсійні фонди.

The purpose of the article is to develop theoretical and practical recommendations for the formation and 
development of the savings system infrastructure in Ukraine. The methodology of the study is based on identifying the 
peculiarities of the development of the savings system of Ukraine and highlighting the main elements that influence 
this development, as well as on the principles of systematic and holistic approach to the study of phenomena. The 
research was based on the works of scholars devoted to the activities in the field of savings formation. The capabilities 
of the current financial system in Ukraine are not sufficient to ensure investment development. It is necessary to 
attract funds accumulated by the savings system. In the course of the study, based on the definition of the essence of 
institutional financial infrastructure, the author formulates a definition of the institutional infrastructure of the savings 
system. The article proposes methods for developing and improving the infrastructure of the savings system of 
Ukraine. The development of the stock market will make it attractive for private investors and increase the volume 
of organized savings. Improving the methods of state regulation and control over the activities of savings institutions 
will ensure their sustainable functioning in a competitive environment and the trust of savers. The development 
of new digital technologies, remote identification and remote financial services, and the introduction of promising 
mechanisms for attracting household savings will expand the savings system's ability to transform savings into 
investments. The level of financial literacy of the population affects the process of savings formation, so improving 
it is an important task for the state. Improving the infrastructure of the savings system should also take into account 
the reform of the pension system and the increased role of non-state pension funds. The proposed methods, if 
implemented in a comprehensive manner, will ensure an increase in the role of the savings system in increasing the 
growth rate of the country's economy.

Keywords: savings system, functions of the savings system, infrastructure of the savings system, financial 
literacy, non-state pension funds.
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Постановка проблеми. Ситуація, яка 
склалася в ощадній сфері України, характе-
ризується недостатнім рівнем розвитку інсти-
туційного середовища, скороченням купі-
вельної спроможності доходів населення, що 
стримує процес формування заощаджень, а 
також низьким рівнем реалізації інвестиційної 
функції заощаджень. Актуальність теми дослі-
дження пояснюється необхідністю пошуку 
можливостей для підвищення ролі ощадної 
системи у забезпеченні зростання національ-
ної економіки, зростання індивідуального та 
суспільного добробуту. Стійка національна 
ощадна система забезпечує формування зна-
чних інвестиційних ресурсів в економіці.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питання сутності, структури та характерис-
тик ощадної системи розглядалися в роботах 
таких авторів як В. Л. Корінєв, В. В. Литвин, 
Кашин Ю. І. Проблеми фінансової інфраструк-
тури досліджувалися в роботах Стеценко 
Б. С. Роботи даних авторів вирішують ряд 
важливих науково-практичних завдань по 
реформуванню ощадної системи. Однак 
необхідно визначити сутність інституційної 
інфраструктури ощадної системи та основні 
методи її розвитку та удосконалення.

Виділення невирішених раніше частин 
загальної проблеми. Розвиток економіки 
України на сучасному етапі потребує стабіль-
них та значних інвестиційних ресурсів, однак 
проблема їх залучення є достатньо складною. 
Сучасна фінансова інфраструктура, яка скла-
лася в країні, не дає можливості задоволь-
нити всі потреби інвестиційного розвитку. Крім 
традиційних механізмів фінансування інвес-
тицій необхідно використовувати можливості 
ощадної системи. Тому велике значення має 
необхідність вирішення практичних завдань 
у сфері розвитку ринку фінансових заоща-
джень та інфраструктури ощадної системи в 
Україні.

Формулювання цілей статті (постановка 
завдання). Метою статті є розробка теоре-
тичних та практичних рекомендацій по фор-
муванню і розвитку інфраструктури ощадної 
системи в Україні. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Існують різні точки зору на те, як 
необхідно визначати ощадну систему країни. 
Однак більшість визначень зводиться до того, 
що це система, яка складається з відповідних 
елементів. Більшість економістів визначають 
ощадну систему країни як сукупність інсти-
туцій та відповідних відносин, що виникають 
між економічними суб’єктами в процесі ство-

рення грошових заощаджень, і які забезпе-
чують формування, трансформацію та вико-
ристання заощаджених ресурсів на потреби 
економіки та суспільства [1].

До елементів ощадної системи країни 
належать:

– заощадження, які представляють 
собою частину грошових коштів, що тимча-
сово вийшли з обігу, тобто дохід, який не було 
використано на купівлю товарів і послуг в 
рамках поточного споживання. Заощадження 
є метою самого ощадного процесу, метою 
функціонування ощадної системи;

– учасники ощадного процесу - заощад-
ники (економічні суб’єкти, домашні господар-
ства), які створюють заощадження, тобто 
забезпечують вилучення коштів зі свого гро-
шового обігу і спрямування їх на цілі заоща-
дження. Суттєву роль у ощадній системі 
сучасних розвинутих країн відіграють домашні 
господарства, які мають високий, стійкий 
до зміни економічної кон’юнктури ощадний 
потенціал. Економічні суб’єкти (підприємства і 
організації) також можуть мати заощадження, 
так як формують нерозподілений прибуток, 
фонди амортизаційних відрахувань. Однак їх 
заощадження у порівнянні з заощадженнями 
домогосподарств є значно меншими;

– ощадні інституції, тобто учасники 
ощадного процесу, метою діяльності яких 
є безпосередньо організація процесу залу-
чення від заощадників тимчасово вільних 
коштів. Ощадні інституції можуть відрізня-
тися одна від одної за типом; видами опера-
цій, які вони виконують; формою власності; 
організаційною структурою тощо. Національ-
ний банк України виділяє дві групи ощадних 
інституцій: 1) депозитні корпорації (комерційні 
банки, спеціалізовані ощадні організації);  
2) недепозитні корпорації (недержавні пен-
сійні фонди, інвестиційні фонди, страхові ком-
панії тощо) [2];

– держава – в особі органів державного 
регулювання та управління ощадним проце-
сом (центральний банк країни, уряд, парла-
мент, міністерства тощо) [1].

Заощадження виникають на основі відпо-
відного ощадного процесу, сутність якого про-
являється в його основних етапах: 

– формування грошових заощаджень з 
доходів суб’єктів;

– вкладення грошових заощаджень у 
різні види активів з метою збереження вар-
тості;

– формування капіталу шляхом примно-
ження вартості заощаджених ресурсів;
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– безпосереднє отримання суб’єктами 
доходів від заощаджень [3]. 

Сукупність ощадних інституцій являє 
собою інституційну інфраструктуру ощад-
ної системи країни. Останнім часом вітчиз-
няні науковці звернули увагу на необхідність 
дослідження проблематики інституційної 
фінансової інфраструктури. Серед підходів 
до визначення сутності інституційної фінан-
сової інфраструктури найбільш аргументо-
ваним є підхід Стеценко Б. С., який визначає 
це поняття як «сукупність фінансових інститу-
цій, які діють на фінансовому ринку, і в рам-
ках сформованих економічних інститутів і за 
допомогою різноманітного інструментарію 
(фінансові інструменти, фінансові послуги та 
фінансові операції) забезпечують реалізацію 
функцій фінансового посередництва» [4]. 

Українські економісти вважають, що важли-
вою складовою фінансового ринку є ощадний 
ринок, який об’єднує різні ощадні інституції, 
які за своєю структурою і характеристиками 
можуть бути присутніми у всіх секторах фінан-
сового ринку. Функціонування ощадного ринку 
забезпечується дією фінансово-інвестицій-
ного механізму, який направлений на залу-
чення та інвестування грошових заощаджень 
економічних суб’єктів (як підприємств, органі-
зацій, так і домашніх господарств). При цьому 
здійснюється трансформація заощаджень в 
інвестиції [1]. 

Стосовно до інституційної інфраструктури 
ощадної системи її можна визначити як сукуп-
ність ощадних інституцій, які діють на фінан-
совому ринку, і на базі ощадних інститутів, 
з використанням фінансових інструментів і 
операцій забезпечують реалізацію функцій 
відтворення, резервування, трансформації 
заощаджень, а також реалізацію соціальної 
функції.

Метою розвитку інституційної інфраструк-
тури ощадної системи України є забезпечення 
зростання економіки країни, підвищення 
добробуту населення.

Для досягнення поставленої мети необ-
хідно виконати наступні завдання: 

1) Забезпечити ліквідність та безпеку 
заощаджених коштів при організації ощадних 
відносин.

2) Забезпечити відповідну норму прибут-
ковості заощаджень.

3) Стимулювати зростання суми заоща-
джень, необхідних для фінансування реаль-
них інвестицій.

4) Забезпечити стабільність ощадної сис-
теми й недопущення ощадних криз.

Розвиток ощадної системи засновано на 
принципах: системність, інформаційна про-
зорість, підвищення якості обслуговування, 
принцип соціальної відповідальності.

До основних методів розвитку та удоскона-
лення інфраструктури ощадної системи Укра-
їни належать методи її інституційного пере-
творення [5]:

– розвиток фондового ринку, поширення 
операцій з державними цінними паперами;

– забезпечення гарантій надійності 
інституцій, які залучають кошти на ощадні цілі 
та забезпечують їх інвестування;

– забезпечення інформаційної відкри-
тості, а також довіри суб’єктів ощадних відно-
син до ощадно-інвестиційних інституцій;

– запобігання недобросовісній конкурен-
ції на ощадному ринку;

– впровадження нових ощадно-інвести-
ційних продуктів;

– підвищення фінансової грамотності 
населення;

– продовження пенсійної реформи і 
забезпечення розвитку недержавних пенсій-
них фондів.

Фондовий ринок в Україні практично не 
розвинутий, що пояснюється як економіч-
ними, так і політичними причинами. Домашні 
господарства практично не беруть участь в 
операціях на фондовому ринку та не мають 
можливості направляти свої заощадження за 
допомогою інструментів цього ринку на цілі 
інвестування. Важливим напрямком розви-
тку фондового ринку є розширення викорис-
тання цінних паперів для залучення коштів 
фізичних та юридичних осіб з метою фор-
мування організованих заощаджень. Необ-
хідно забезпечити високий рівень зручності 
та доступності державних цінних паперів 
для населення та привабливі умови їх роз-
міщення.

Необхідною умовою розвитку української 
ощадної системи є регулювання зі сторони 
держави процесів концентрації та контроль 
за різного роду угодами компаній, запобіга-
ючи тим самим недобросовісній конкуренції 
на ринку заощаджень. Подальший розвиток 
недержавних пенсійних фондів, фінансових, 
інвестиційних компаній, страхових організацій 
шляхом вдосконалення механізму держав-
ного контролю над їх діяльністю сприятиме 
формуванню реальної конкуренції на ринку 
заощаджень. 

Важливим напрямком інституційного 
реформування ощадної системи є підви-
щення довіри суб’єктів ощадних відносин до 
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ощадно-інвестиційних інституцій і забезпе-
чення інформаційної прозорості їх діяльності.

Впровадження нових ощадно-інвестицій-
них продуктів пов’язано з еволюцією техно-
логічного укладу і розвитком нових цифро-
вих технологій, що призводить до поширення 
нових форм заощаджень (наприклад, на 
основі електронних грошей), нових ощадно-
інвестиційних продуктів (наприклад таких, 
які пропонують організації Finteсh). Розвиток 
банківських операцій і послуг відбувається 
за напрямком диверсифікації ощадних, пен-
сійних, кредитних та платіжних фінансо-
вих інструментів на основі нових інтернет- 
технологій.

Останніми роками у світі зростає популяр-
ність платіжної системи «P2P-Banking», яка 
забезпечує проведення платежів між фізич-
ними особами без участі банку, тому що такі 
платежі характеризуються зручністю, висо-
кою швидкістю та безпекою переказу коштів. 
P2P-кредитування являє собою нову форму 
інвестування, в рамках якої заощадники, які 
бажають отримати прибуток від своїх заоща-
джень, можуть видавати кредити індивідуаль-
ним позичальникам, представникам малого 
бізнесу тощо [6].

При такій формі кредитування заощадники 
можуть отримати більші відсотки за кредитом, 
а позичальники можуть самостійно вибирати 
тип кредиту, бажану ставку відсотка. 

Повноцінне функціонування фінансової 
інфраструктури та розширення можливос-
тей для заощадження коштів фізичних осіб 
пов’язано з розвитком небанківських фінан-
сових установ, зокрема страхових компа-
ній, фінансових компаній, кредитних спілок. 
Діяльність небанківських фінансових уста-
нов у сфері заощаджень посилює конкурен-
цію, сприяє економічному розвитку на регіо-
нальному рівні, розвитку малого і середнього  
бізнесу.

З підвищенням рівня фінансової грамот-
ності населення, тобто підвищенням знань, 
уміння, зміною поведінкові моделі, зміною 
мотивації людей, збільшується вірогідність 

прийняття успішних фінансових рішень, в 
тому числі і стосовно заощадження коштів. 
Фінансова грамотність впливає на економічну 
поведінку. Так при низькому рівні фінансової 
грамотності люди вдаються до запозичень 
коштів під високі проценти, мають проблеми 
з погашенням кредитів, не мають можливості 
та бажання до формування заощаджень.

Потенційно недержавні пенсійні фонди 
могли б стати стратегічними інвесторами 
економіки України. Для їх розвитку необхідно 
продовжувати пенсійну реформу (створювати 
додаткові умови для розвитку добровіль-
них пенсійних накопичень через недержавні 
пенсійні фонди, інформувати населення про 
діяльність недержавних пенсійних фондів); 
створювати умови для посилення ролі недер-
жавних пенсійних фондів) як інституційних 
інвесторів (сприятливе оподаткування, роз-
ширення інструментарію інвестування пен-
сійних накопичень, створення умов для під-
вищення надійності недержавних пенсійних 
фондів).

Висновки. Сформовано визначення інсти-
туційної інфраструктури ощадної системи, 
а також мету її розвитку в Україні. Виділено 
завдання, які необхідно виконати для того, 
щоб ощадна система країни відігравала зна-
чну роль у забезпечення зростання економіки 
країни, підвищенні добробуту населення. 
Запропоновано комплекс методів розвитку 
та удосконалення інфраструктури ощадної 
системи України до яких відносяться методи: 
розвиток фондового ринку, поширення опера-
цій з державними цінними паперами; забезпе-
чення гарантій надійності інституцій, які залу-
чають кошти на ощадні цілі та забезпечують 
їх інвестування; забезпечення інформаційної 
відкритості, а також довіри суб’єктів ощадних 
відносин до ощадно-інвестиційних інститу-
цій; запобігання недобросовісній конкурен-
ції на ощадному ринку; впровадження нових 
ощадно-інвестиційних продуктів; підвищення 
фінансової грамотності населення; продо-
вження пенсійної реформи і забезпечення 
розвитку недержавних пенсійних фондів.
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