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У статті досліджено використання аналізу фінансового стану та фінансових результатів підприємства як 
інструменту оцінки ефективності його діяльності. Розглянуто основну мету та завдання аналізу фінансового 
стану та фінансових результатів підприємства. Досліджено основні напрями використання інформації, щодо 
господарської діяльності підприємства, для проведення діагностики його фінансового стану. Проаналізовано 
фінансово-економічні показники діяльності підприємства: показники ліквідності, показники фінансової стій-
кості, коефіцієнти рентабельності та ділової активності, що характеризують фінансовий результат діяльності 
підприємства. Встановлено, що при проведенні аналізу фінансового стану та фінансових результатів під-
приємства, формується інформаційна база, що виступає основою для подальшого прийняття ефективних 
управлінських рішень. 

Ключові слова: аналіз, фінансовий стан, фінансові результати, фінансові показники, ефективність,  
інструменти, підприємство.

The article investigates the use of analysis of the financial condition and financial results of the enterprise as a 
tool for assessing the effectiveness of its activities. The purpose of the article is to study the theoretical aspect of the 
analysis and evaluation of the financial condition and financial results of the enterprise, systematization of directions 
for improving the mechanism of its implementation, in order to obtain qualitative research results that will lead to an 
increase in the efficiency of the enterprise and the development of its financial and economic system. Evaluation 
of the current and future financial condition of the enterprise, its financial results, which are expressed in such indi-
cators as financial stability, solvency, business activity, profitability, etc., determines the general conditions for the 
functioning and development of the enterprise, the adoption of necessary management decisions, is a fundamental 
prerequisite for the competitiveness of the subject, its existence in the market. In general, the relevance of the issue 
under consideration is due to its importance in enterprise management. The methodological basis of the study is 
general scientific methods – the method of generalization, comparison and description, methods of systematization 
of data to determine the directions of improving the efficiency of enterprise development. The main purpose and 
objectives of the analysis of the financial condition and financial results of the enterprise are considered in the arti-
cle. The main directions of using information on the economic activity of the enterprise for diagnostics of its financial 
condition are analyzed. It analyses financial and economic indicators of activity of an enterprise: liquidity indicators, 
indicators of financial stability, profitability and business activity coefficients, which characterize the financial result 
of activity of an enterprise. It is established that when analyzing the financial condition and financial results of the 
enterprise, an information base is formed, which serves as the basis for further effective management decisions.  
It is determined that the simultaneous use of various financial indicators of the analysis of the financial condition 
and performance results allows a more objective and comprehensive assessment of the efficiency of the enterprise.

Keywords: analysis, financial condition, financial results, financial indicators, efficiency, tools, enterprise.
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Постановка проблеми. В умовах сучас-
ної ринкової економіки діяльність суб’єктів 
господарювання вимагає постійної пере-
вірки та оцінки фінансових явищ, які можуть 
змінюватися під впливом, як зовнішніх, так і 
внутрішніх чинників. Однією з умов ефектив-
ної діяльності підприємства виступає вміння 
швидкого реагування на поточні зміни, яке 
можливо втілити за допомогою проведення 
аналізу фінансового стану та фінансових 
результатів діяльності підприємства, у разі 
необхідності, удосконалення механізму його 
проведення та якісному обґрунтуванні його 
результатів. Оцінка поточного та майбутнього 
фінансового стану підприємства, його фінан-
сових результатів, які виражаються у таких 
показниках як фінансова стійкість, платоспро-
можність, ділова активність, рентабельність, 
тощо, визначає загальні умови щодо функціо-
нування та розвитку підприємства, прийняття 
необхідних управлінських рішень, є фунда-
ментальною передумовою конкурентоспро-
можності суб’єкта, його існування на ринку. 
Загалом, актуальність розглянутого питання 
обумовлено його важливістю в управління 
підприємством.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дослідженню теоретичного аспекту прове-
денню аналізу фінансового стану та фінан-
сових результатів діяльності підприємства 
присвячено ряд робіт як вітчизняних, так і 
зарубіжних вчених. Значний внесок у дослі-
дженні даного питання було здійснено такими 
вченими-економістами: Аверіною М. Ю. 
[1], Безбородовою Т. В. [2], Загородньою О. М., 
Серединською В. М. [3], Косарєвою І. П., Хох- 
ловим М. П., Бірюковою В. В. [4], Лук’яно-
вою В. В., Лабунцем О. О. [5], Юрієм Е. О. Рус-
наком Т. В. [6], Юнацьким М. О. [7].

Теоретичним основам поняття «фінансо-
вого стану підприємства», можливим спосо-
бам проведення оцінки та аналізу фінансового 
стану й фінансових результатів діяльності під-
приємства присвячені праці Косарєвої І. П., 
Хохлова М. П. та Бірюкової В. В. [4]. Дослі-
дження економічної сутності, завдань і необ-
хідності, основних показників оцінки та прийо-
мів аналізу фінансового стану та фінансових 
результатів діяльності підприємства висвіт-
лено в працях Аверіної М. Ю. та Безбородо-
вої Т. В. [1; 2]. Юрієм Е. О. та Руснаком Т. В. 
було запропоновано власне трактування 
фінансового стану підприємства, виявлено 
проблеми управління у даному розрізі та 
запропоновано шляхи вдосконалення [6]. 
Питання прогнозування майбутніх показни-

ків фінансового стану підприємства та його 
фінансових результатів, у розрізі обрання 
інструментів, які застосовуються при аналізі 
даної категорії, змістовно подано у роботах 
Юнацького М. О. [7]. Лук’яновою В. В., Лабун-
цем О. О. були розглянуті основні методи та 
завдання фінансової діагностики, встанов-
лено її основну мету [5]. У свою чергу, Заго-
родна О. М. та Серединська В. М. у своїх 
працях відобразили схематичну модель діа-
гностування фінансового стану та фінансових 
результатів діяльності підприємства, за допо-
могою якої спостерігається підвищення рівня 
якості управлінських рішень та збільшення 
ефективності діяльності підприємства [3].

Тобто, проаналізовані дослідження нау-
ковців, праці яких присвячені даній тематиці, 
виявляють факт необхідності удосконалення 
розробок у розрізі використання аналізу 
фінансових показників діяльності підприєм-
ства як інструменту оцінки ефективності його 
діяльності та зумовлюють формування мети 
даної статті. 

Виділення невирішених раніше частин 
загальної проблеми. Дане дослідження, 
базуючись на проаналізованих працях вче-
них-економістів [1–7], супроводжується припу-
щенням, щодо необхідності більш детального 
розгляду варіативної складової запропонова-
них інструментів аналізу фінансового стану 
та фінансових результатів, відповідно до осо-
бливостей діяльності окремих підприємств, 
які зумовлюють підвищення якості прийняття 
управлінських рішень, що у свою чергу при-
зводить до загального підвищення ефектив-
ності діяльності підприємства.

Формулювання цілей статті (постановка 
завдання). Метою статті виступає дослі-
дження теоретичного аспекту проведення 
аналізу та оцінки фінансового стану та фінан-
сових результатів підприємства, система-
тизації напрямків удосконалення механізму 
його проведення, з метою отримання якісних 
результатів дослідження, які призведуть до 
підвищення ефективності діяльності підпри-
ємства та розвитку його фінансово-господар-
ської системи. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Сучасна економічна теорія та прак-
тика налучає значну кількість методів, які 
дозволяють різнобічно оцінити ефектив-
ність діяльності підприємства. Основним 
інструментом для вивчення та визначення 
аспекту ефективності виступає аналіз фінан-
сового становища та фінансових показників  
підприємства.
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Аналіз фінансових показників зосереджує 
свою увагу насамперед на вивченні фінансо-
вого стану та фінансових результатів діяль-
ності підприємства, використовуючи низку 
методів і когнітивних інструментів, розробле-
них для цієї мети [5]. Основним джерелом 
інформації для його проведення виступає 
фінансова звітність, яка є показником май-
нового і фінансового становища суб’єкта  
господарювання.

Найбільш поширеним методом аналізу 
фінансового стану та фінансових результа-
тів підприємства є традиційний метод ана-
лізу – коефіцієнтний метод. Основою його 
оцінки виступають фінансові коефіцієнти, 
які є інструментом узагальнення фінансової 
інформації, що міститься у фінансовій звіт-
ності. Окремі показники відрізняються один 
від одного, зокрема, структурою чи інтенсив-
ністю впливу факторів. На практиці це перед-
бачає загальний поділ показників на: синте-
тичні та аналітичні [3].

Основою побудови та функціонування син-
тетичних показників є широкий набір факторів 
і подій, що формують їх рівень, на відміну від 
аналітичних, які містять їх невеликий набір. 
При дослідженні загального фінансового 
стану підприємства використовують перш 
за все першу групу показників – синтетичні 
показники. 

Традиційний коефіцієнтний аналіз часто 
використовується в оцінці фінансового стану 
та фінансових результатів діяльності підпри-
ємства через простоту обчислення та мож-
ливу інтерпретацію показників, однак щодо 
нього висуваються деякі застереження. 
Аналіз окремих напрямків діяльності підпри-
ємства в контексті загальної оцінки фінан-
сового стану може бути ускладненим, коли 
різні групи показників характеризуються про-
тилежністю оцінок, які діагностують фінансо-
вий стан та фінансові результати діяльності 
суб’єкта господарювання. Це ускладнює 
застосування коефіцієнтного аналізу на 
практиці. Одним з рішень цієї проблеми може 
бути використання синтетичного показника, 
який здатний дати комплексну оцінку, або 
використання методів, які включають дис-
кримінаційні моделі, дозволяючи більш одно-
значно визначити фінансовий стан та фінан-
сові результати діяльності підприємства, а у 
результаті й оцінити ефективність діяльності 
підприємства.

Загалом, фінансові показники коефіцієнт-
ного методу виступають носієм інформації, 
яка дозволяє вчасно відслідковувати зміни в 

господарській діяльності підприємства. Саме 
їх широкий спектр, дозволяє діагностувати 
ознаки поліпшення чи погіршення фінансо-
вого становища підприємства, визначити 
сильні та слабкі сторони фінансового стано-
вища суб’єкта господарювання. Зазвичай для 
дослідження використовуються показники 
великої інформаційної ємності [7].

При аналізі фінансового стану та фінан-
сових результатів діяльності підприємства 
визначальне місце займають традиційні 
фінансові показники в області фінансової лік-
відності, операційної ефективності, заборго-
ваності та прибутковості (рис. 1). Даний набір 
показників характеризує різні сфери діяль-
ності підприємства та дозволяє комплексно 
оцінити фінансове становище підприємства. 
У свою чергу, слід зазначити, що представлені 
показники, у процесі дослідження, об'єднує 
дискримінантний аналіз [4].

Показники фінансової ліквідності підпри-
ємства є одним із особливо важливих напрям-
ків аналізу діяльності підприємства, оскільки 
саме вони інформують керівництво та дозво-
ляють визначити, чи має суб’єкт господарю-
вання здатність своєчасно розраховуватися 
за короткостроковими зобов’язаннями, а 
саме даний фактор визначає платоспромож-
ність і можливість подальшого функціону-
вання господарюючої одиниці. На практиці 
для оцінки фінансової ліквідності підприєм-
ства найчастіше використовують такі коефі-
цієнти: коефіцієнт поточної фінансової лік-
відності, коефіцієнт підвищеної фінансової 
ліквідності, коефіцієнт ліквідності грошових 
коштів, чистого оборотного капіталу. У свою 
чергу проблеми, пов'язані з даним показником 
є проявом певного кризового становища під-
приємства, яке може призвести до його непла-
тоспроможності. Негативні наслідки дефіциту 
фінансової ліквідності зобов’язують відво-
дити фінансовій ліквідності важливе місце в 
короткостроковому фінансовому управлінні 
підприємства. Таким чином, слід врахову-
вати, що наявність чи відсутність можливості 
своєчасно погасити поточні зобов'язання має 
істотний вплив на оцінку ефективності діяль-
ності підприємства.

Оцінка фінансової ліквідності доповню-
ється аналізом чистого оборотного капіталу. 
Позитивний чистий оборотний капітал слід 
розглядати як ліквідний резерв, який допо-
магає підтримувати фінансову ліквідність 
підприємства, особливо у разі труднощів 
або несвоєчасної оплати. Низький рівень 
чистого оборотного капіталу підкреслює його 
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меншу залученість в діяльність компанії, що 
негативно впливає на оцінку фінансової лік-
відності, а також призводить до зниження 
доходів від реалізації через її недостатній  
рівень.

Одним із критеріїв оцінки ефективності 
діяльності підприємства виступає й аналіз 
заборгованості. Слід зазначити, що неза-
лежно від оцінки фінансової ліквідності під-
приємства, заборгованість є не менш важ-
ливим і цілеспрямованим напрямом аналізу 
діяльності підприємства. Аналіз боргу поля-
гає в основному в оцінці рівня власного капі-
талу та залученні зовнішнього капіталу в 
діяльність компанії, а також ступеню впливу 
структури заборгованості на можливу норму 
прибутку. Коефіцієнти заборгованості вико-
ристовуються для оцінки рівня та структури 

заборгованості підприємства, інформують 
про джерела фінансування використовуваних 
у діяльності активів. До найважливіших показ-
ників, що відносяться до цієї групи, належать: 
коефіцієнт загальної заборгованості, коефі-
цієнт заборгованості власного капіталу, кое-
фіцієнт золотого покриття першого ступеня, 
правило балансу.

Ще одним з інструментів аналізу фінансо-
вого стану та фінансових результатів підпри-
ємства є аналіз операційної ефективності. 
Аналіз операційної ефективності полягає в 
оцінці ефективності управління наявними 
ресурсами, що знаходяться у розпорядженні 
підприємства, а також в оцінці ефективності 
реалізованих господарських процесів, вимі-
рюваним результатом яких є отримуваний 
дохід від реалізації. До найбільш викорис-

Рис. 1. Фінансові показники, які дозволяють комплексно оцінити 
фінансове становище підприємства

ФІНАНСОВІ 
ПОКАЗНИКИ 

ЛІКВІДНОСТІ 

ОПЕРАЦІЙНОЇ 
ЕФЕКТИВНОСТІ 

ПРИБУТКОВОСТІ 

- коефіцієнт поточної ліквідності;
- коефіцієнт швидкої ліквідності;
- коефіцієнт готівки;
- рівень чистого оборотного
капіталу.

- коефіцієнт фондовіддачі;
- коефіцієнт продуктивності
активів;
- коефіцієнт оборотності запасів;
- коефіцієнт оборотності
дебіторської заборгованості;
- коефіцієнт оборотності пасивів;
- коефіцієнт оборотності
зобов’язань;
- цикл конверсії грошових коштів.

- рентабельність продажів;
- рентабельність активів;
- рентабельність капіталу.

ЗАБОРГОВАНОСТІ 

- коефіцієнт загальної
заборгованості;
- коефіцієнт заборгованості
власного капіталу;
- коефіцієнт золотого покриття
першого ступеня;
- правило балансу.
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товуваних показників даного напряму нале-
жать: коефіцієнт фондовіддачі, коефіцієнт 
продуктивності активів, коефіцієнт оборот-
ності дебіторської заборгованості, коефіцієнт 
оборотності запасів, коефіцієнт оборотності 
зобов’язань, коефіцієнт оборотності пасивів, 
цикл конверсії грошових коштів. 

Основною метою ведення підприємниць-
кої діяльності підприємством є забезпечення 
прибутковості його діяльності. Ефективність 
діяльності компанії вимірюється за допомогою 
коефіцієнтів рентабельності, які інформують 
про норму прибутку, досягнуту від обороту, 
використаних активів або власного капіталу. 
Показники рентабельності також використо-
вуються для вимірювання та оцінки діяльності 
компанії, дозволяють виміряти ефективність 
управління ресурсами, задіяними в діяльності 
компанії. Враховуючи той факт, що результат 
діяльності підприємства може мати форму 
прибутку чи збитку, результативність підпри-
ємства може бути джерелом інформації про 
його загальне фінансове становище. Класич-
ний аналіз коефіцієнтів прибутковості найчас-
тіше включає такі показники: рентабельність 
продажів, рентабельність активів, рентабель-
ність власного капіталу.

Висновки. Викладені міркування та 
результати дослідження доводять, що аналіз 
фінансового стану та фінансових результатів 
діяльності підприємства можна успішно вико-
ристовувати як інструмент оцінки ефектив-
ності діяльності підприємства. Що стосується 
оцінки ефективності діяльності окремих сфер 
підприємства, керівництво підприємства може 
використовувати відносно невелику кількість 
фінансових показників, цей факт не полег-
шує і не впорядковує процес оцінки загаль-
ного фінансового становища підприємства, 
але змушує свідомо підходити до обрання 
найважливіших та найвлучніших фінансових 
показників, які використовуються в точковому 
аналізі. Слід також зазначити, що одночасне 
використання різних фінансових показни-
ків аналізу фінансового стану та результатів 
діяльності дозволяє більш об'єктивно та комп-
лексно оцінити ефективність діяльності під-
приємства. Крім того, обрання правильних 
інструментів фінансового аналізу для оцінки 
ефективності діяльності підприємства можна 
успішно використовувати також для моніто-
рингу фінансової ситуації в заданому часо-
вому горизонті, а також у просторовому  
розташуванні.
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