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У статті проведено оцінку достовірності інформації у фінансовій звітності ПрАТ «Моршинський завод міне-
ральних вод «Оскар» за 2016-2020 рр. на основі моделі Дж. Монтьє (C-Score), моделі М. Д. Беніша (M-Score 
(8 variable) та моделі М. Л. Роксас (M-Score (5 variable). Запропоновано для оцінки достовірності інформації 
у фінансовій звітності вітчизняних суб’єктів господарювання різних форм і видів діяльності використовувати 
модель М. Д. Беніша (8 variable) та М. Л. Роксас (5 variable) на основі вивчення сутності, порядку застосування 
та обґрунтування їх переваг (відносна простота застосування, потенціал прогнозування, широта використан-
ня). Уточнено алгоритм розрахунку показників моделі Дж. Монтьє (C-Score), моделі М. Д. Беніша (M-Score  
(8 variable) та моделі М. Л. Роксас (M-Score (5 variable) відповідно до затверджених в Україні форм фінансової 
звітності, що дозволить визначити рівень достовірності звітної інформації.

Ключові слова: викривлення, достовірність, маніпулювання, модель Дж. Монтьє, модель М. Д. Беніша, 
модель М. Л. Роксас, оцінка, фальсифікація, фінансова звітність підприємства.

In modern market conditions of business, financial reporting plays a special role in making effective management 
decisions, it is the main source of information about the financial condition and results of the enterprise. Constant 
changes in tax and accounting legislation lead to th e distortion of accounting information, which, in turn, contributes 
to a decrease in its level of reliability. That is why the search for new approaches to solving the problem of com-
prehensive assessment of the reliability of information in the company's financial statements becomes important.  
The lack of a unified approach in the scientific works of scientists to the interpretation of the reliability of information 
in the company's financial statements caused the presence of a large number of methods of its evaluation. Among 
them, the most common models for assessing the reliability of information in the financial statements of an enterprise 
in international practice are the models of J. Montier (C-Score), M. D. Benish (M-Score (8 variable)) and M. L. Roxas 
(M-Score ( 5 variables). The purpose of the article is to assess the reliability of information in the company's 
financial statements based on the models of J. Montier, M. D. Benish, and M. L. Roxas. During the research, 
the following methods are used: analysis, synthesis, comparison, explanation, generalization, formulation of 
a logical conclusion. The object of research in the paper was the financial reporting of PJSC «Morshinsky Miner-
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al Water Plant «Oscar» for 2016-2020. The conclusions based on the results of the assessment of the reliability 
of the information in the financial statements of the studied company based on the model of M. D. Benish and  
M. L. Roxas are more well-argued, since they are based on detailed calculations of indicators that reflect the rela-
tionship between the key indicators of the financial and economic activity of the studied company (property status, 
liquidity, business activity, financial stability and profitability). Also, according to the specified models, it is possible to 
find areas where violations or distortions of reported data are likely to have occurred. At the same time, J. Montier's 
model contains criteria that are mostly of a general nature.

Keywords: distortion, credibility, manipulation, model of J. Montier, model of M. D. Benisha, model of  
M. L. Roxas, assessment, falsification, financial reporting of the enterprise.

Постановка проблеми. В сучасних рин-
кових умовах господарювання, особливе 
значення при прийнятті ефективних управ-
лінських рішень відіграє фінансова звітність, 
саме вона є основним джерелом інформації 
про фінансовий стан та результати діяльності 
підприємства. Постійні зміни податкового 
та бухгалтерського законодавства призво-
дять до викривлення обліково-звітної інфор-
мації, що, в свою чергу, сприяє зниженню 
рівня її достовірності. Саме тому, важливого 
значення набуває пошук нових підходів до 
розв’язання проблеми комплексного оціню-
вання достовірності інформації у фінансовій 
звітності підприємства. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питання методичного забезпечення оцінки 
достовірності інформації у фінансовій звіт-
ності підприємства досліджували вітчизняні та 
зарубіжні вчені, зокрема: Р. Бел, Д. Бургстах-
лер, І. М. Вигівська, В. Є. Власюк, А. Голєц, 
М. В. Кучерява, З. Ф. Петряєва, Дж. Ф. Френ-
сіс, В. Ю. Царук, Т. Ю. Чайка тощо. 

Виділення невирішених раніше частин 
загальної проблеми. Однак, попри значні 
наукові досягнення з цього напряму, на сьо-
годні в фаховій літературі питання оцінки 
достовірності інформації у фінансовій звіт-
ності вітчизняних суб’єктів господарювання 
різних форм і видів діяльності на основі моде-
лей Дж. Монтьє, М. Д. Беніша та М. Л. Роксас, 
не знайшло свого широкого відображення, що 
визначає актуальність нашого дослідження.

Формулювання цілей статті (поста-
новка завдання). Метою статті є проведення 
оцінки достовірності інформації у фінансовій 
звітності підприємства на основі моделей  
Дж. Монтьє, М. Д. Беніша та М. Л. Роксас.

Під час дослідження використанні наступні 
методи: аналіз, синтез, порівняння, пояс-
нення, узагальнення, формулювання логіч-
ного висновку.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Відсутність єдиного підходу в науко-
вих дослідженнях вчених [2; 4; 9–10] до трак-
тування достовірності інформації у фінансовій 

звітності підприємства зумовила наявність 
великої кількості методик її оцінювання. Серед 
них, найпоширенішими у міжнародній прак-
тиці моделями оцінки достовірності інфор-
мації у фінансовій звітності підприємства є 
моделі Дж. Монтьє (C-Score), М. Д. Беніша 
(M-Score (8 variable) та М. Л. Роксас (M-Score 
(5 variable). З огляду на вищезазначене, роз-
глянемо сутності та порядок застосування, а 
також визначимо переваги кожної моделі.

Модель Дж. Монтьє, спрямована на 
надання загальної оцінки достовірності інфор-
мації у фінансовій звітності підприємства та 
викритті навмисного її викривлення. Назва 
узагальнюючого показника – C-Score – моделі 
Монтьє походить від назви праці автора 
Cooking the books, or, more sailing under the 
black flag («складання облікових регістрів») 
[18]. C-Score представляє собою добуток 
шести показників, що характеризують критерії 
оцінки достовірності інформації у фінансовій 
звітності підприємства. До таких показників 
Дж. Монтьє відносить: темп зміни різниці між 
чистим прибутком та чистим рухом грошо-
вих коштів (К1), темп зміни коефіцієнта обо-
ротності дебіторської заборгованості (в днях) 
(К2), темп зміни коефіцієнта оборотності 
запасів (К3), темп зміни вартості інших обо-
ротних активів (К4), темп зміни рівня аморти-
заційних відрахувань (К5), темп зміни валюти 
балансу (К6). Якщо розрахований показник 
моделі Дж. Монтьє відповідає критеріям оці-
нювання достовірності інформації у фінансо-
вій звітності підприємства, то значення оцінки 
дорівнює 1, якщо ні – 0.

Необхідно зазначити, що у праці Дж. Мон-
тьє «Cooking the books, or, more sailing under 
the black flag» («складання облікових регі-
стрів») [18] не представлено чіткого алгоритму 
розрахунку показників, що характеризують 
критерії оцінювання достовірності інформа-
ції у фінансовій звітності підприємства. Тому, 
авторами, враховуючи затверджені форми 
фінансової звітності в Україні [7], запропоно-
вано алгоритм розрахунку показників даної 
моделі (табл. 1).
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Спираючись на гіпотези Дж. Монтьє та  
наукові дослідження М. В. Кучерявої зазнача-
ємо, що:

– зростання показника К 1 є критерієм 
віднесення фінансової звітності підприєм-
ства до категорії таких, щодо яких існує ризик 
викривлення інформації. Тобто існує висока 
ймовірність маніпулювання прибутком під-
приємства;

– показник К 2 є показником, який харак-
теризує ефективність управління заборго-
ваністю дебіторів на підприємстві. Водночас 
Дж. Монтьє для цілей розробленої методики 
визначає, що такий критерій, як суттєве зрос-
тання тривалості обороту дебіторської забор-
гованості на підприємстві, може трактува-
тись як прискорене визнання доходу з метою 
збільшення прибутку;

– стрімке зростання показника К 3 в 
моделі Дж. Монтьє свідчить про те, що розмір 
витрат або продажів може бути занижений із 
метою збільшення величини чистого прибутку. 
Причиною такого маніпулювання інформа-
цією фінансової звітності є намагання підви-
щити показники інвестиційної привабливості 
підприємства для залучення коштів;

– зростання показники К 4 є критерієм, 
який непрямо вказує на імовірність викрив-
лення інформації фінансової звітності.  
На погляд Дж. Монтьє, основне припущення 
стосовно цього показника полягає в наступ-
ному: керівництво підприємства усвідомлює, 
що інвестори доволі часто звертають увагу на 
дебіторську заборгованість та запаси і тому 
можуть приховувати проблеми з іншими обо-
ротними активами;

зміна динаміки показника К 5, зокрема його 
зниження, для цілей вказаної моделі є індика-
тором того, що на підприємстві зменшуються 
амортизаційні відрахування з метою збіль-
шення величини чистого прибутку;

загальне зростання показника К 6, на думку 
розробника моделі Дж. Монтьє, є відображен-
ням ще однієї наукової гіпотези, сутність якої 
полягає в тому, що закупівлі деяких компаній 
навмисне збільшуються. Причиною цього є 
прагнення до збільшення витрат та зниження 
рівня прибутковості підприємств з метою 
уникнення оподаткування [6, с. 88–89; 18].

Числовими межами узагальнюючого по- 
казника С-Sore є 0-6. Максимальне значення 
C-Score (6) свідчить про високу ймовірність 
фальсифікації інформації у фінансовій звіт-
ності підприємства, мінімальне значення 
C-Score (0) – про відсутність порушень досто-
вірності інформації у фінансовій звітності під-
приємства (відсутність або низьку ймовірність 
фальсифікації) [18].

На нашу думку, інтерпретація розрахо-
ваних значень узагальнюючого показника 
C-Score може бути здійснена за допомогою 
інтервальної оцінки ймовірність розкриття 
недостовірної інформації у фінансовій звіт-
ності підприємства (табл. 2).

Модель М. Д. Беніша (M-Score) базується 
на системі показників, що мають назву «Карта 
нормативних відхилень фінансових індикато-
рів» [15].

«Карта нормативних відхилень фінансових 
індикаторів» включає вісім показників: індекс 
денних продажів у дебіторській заборгованості 
(DSRI), індекс рентабельності продажів за 

Таблиця 1
Алгоритм розрахунку показників моделі Дж. Монтьє 

за інформацією форм фінансової звітності підприємства в Україні
Показник Алгоритм розрахунку показника, що характеризує критерій оцінювання

К 1 (р. 2350 (2355) ф.2) t - (р. 3400 ф. 2) t 
(р. 2350 (2355) ф.2) t-1 - (р. 3400 ф. 2) t-1

К 2 [(р.2000 ф.2) t / (р. 1040+р.1125+р.1130+р1135+р.1155) гр. 3+4 / 2 ф.1)] t
[(р.2000 ф.2) t-1 / (р. 1040+р.1125+р.1130+р1135+р.1155) гр. 3+4 / 2 ф.1)] t-1

К 3 (р. 2050 ф.2) t / (р. 1100) гр. 3+4 / 2) t 
(р. 2050 ф.2) t-1 / (р. 1100) гр. 3+4 / 2) t-1

К 4 (р. 1195 - р. 1100 - р.1040 - р.1125 - р.1130 - р.1135 - р.1155) ф.1) t
(р.1195 - р. 1100 - р.1040 - р.1125 - р.1130 - р.1135 - р.1155) ф.1) t-1

К 5 (р. 2515 ф.2) t 
(р. 2515 ф.2) t-1

К 6 (р. 1300 ф.1) t 
(р. 1300 ф.1) t-1

Джерело: розроблено авторами за [7]
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валовим прибутком (GMI), індекс якості акти-
вів (AQI), індекс зростання виручки (чистого 
доходу від реалізації товарів, робіт, послуг)) 
(SGI), індекс амортизації (DEPI), індекс комер-
ційних та управлінських витрат (SGAI), нара-
хування до активів (TATA), індекс коефіцієнта 
фінансової залежності (LVGI) (формула 1).

M-Score (8 variable)= - 4,840 + 0,920 х DSRI + 
+ 0,528 х GMI + 0,404 х AQI + 0,892 х SGI + 
0,115 х DEPI - 0,172 х SGAI - 0,327 х LVGI + 

+ 4,697 х TATA                     (1)
Вважається, що при M-Score < - 2,2 фаль-

сифікація інформації у фінансовій звітності 
підприємства малоймовірна; при - 2,22 < 
M-Score < - 1,78 існує незначний ризик фаль-
сифікації інформації у фінансовій звітності 
підприємства; а при M-Score > - 1,78 спосте-
рігається високий ризик фальсифікації інфор-
мації у фінансовій звітності підприємства.

Продовживши дослідження М. Д. Беніща, 
М. Л. Роксас обґрунтувала необхідність 
скорочення моделі М. Д. Беніша (M-Score 
(8 variable) до 5-ти показників, виключивши 
показники SGAI, LVGI і TATA (формула 2):

M-score (5 variable) = - 6,065 + 0,823 х DSRI 
+ 0,906 х GMI + 0,593 х AQI 

                  + 0,717 х SGI +0,107 х DEPI.                    (2)
Для модифікованої моделі М. Л. Роксас 

граничне значення M-score становить – - 2,76. 
При значенні M-score < - 2,76 фальсифікація 
інформації у фінансовій звітності підприєм-
ства малоймовірна, при M-score > - 2,76 існує 
висока ймовірність фальсифікації інформації 
у фінансовій звітності підприємства, а досто-
вірність її потребує підвищення.

Основний зміст і нормативні значення 
показників моделі М. Д. Беніша (M-Score 
(8 variable) представлено у табл. 3.

Запропонований набір показників (табл. 3) 
призначений для перевірки гіпотез, вислов-
лених М. Д. Бенішем стосовно того, що під-
приємства здійснюють завищення чистого 
доходу від реалізації продукції (виручки) та 
вартості оборотних активів або здійснюють 
понаднормову капіталізацію витрат внаслі-
док збільшення обсягу дебіторської заборго-
ваності, зменшення рентабельності продаж, 
зменшення якісного рівня використовуваних 
активів, збільшення чистого доходу від реалі-
зації та облікових резервів.

За аналогією з моделлю Дж. Монтьє 
(C-Score), авторами запропоновано алго-
ритм розрахунку основних показників моделі 
М. Д. Беніща (M-Score (8 variable) та М. Л. Рок-
сас (M-Score (5 variable) до затверджених 
форм фінансової звітності в Україні (табл. 4). 

Проаналізуємо діяльність ПрАТ «Мор-
шинський завод мінеральних вод «Оскар» 
за 2016–2020 рр. на основі моделі Дж. Мон-
тьє (C-Score), моделі М. Д. Беніща (M-Score 
(8 variable) та М. Л. Роксас (M-Score (5 variable) 
з метою оцінки достовірності інформації у 
фінансовій звітності.

Для проведення розрахунків, автори ско-
ристалися публічною інформацією фінан-
сової звітності ПрАТ «Моршинський завод 
мінеральних вод «Оскар» за 2015–2020 рр. 
(табл. 5).

Ефективність застосування моделі  
Дж. Монтьє (С-Sore) для оцінювання досто-
вірності інформації у фінансовій звітності 
ПрАТ «Моршинський завод мінеральних вод 
«Оскар» за 2016–2020 рр. представлено у 
табл. 6.

Враховуючи дані табл. 6, стверджуємо, що 
інформація у фінансовій звітності ПрАТ «Мор-
шинський завод мінеральних вод «Оскар»  

Таблиця 2
Оцінка достовірності інформації у фінансовій звітності підприємства 

за моделлю Дж. Монтьє (C-Score)
Інтервал узагальнюючого 

показника (С-Sore)
Оцінка достовірності інформації 

у фінансовій звітності підприємства

0 Ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій 
звітності підприємства відсутня

1-2 Ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій 
звітності підприємства низька

3-4 Ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій 
звітності підприємства середня

5-6 Ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій 
звітності підприємства висока

Джерело: запропоновано авторами
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Таблиця 3
Характеристика та нормативні значення показників моделі М. Д. Беніша (M-Score (8 variable)

Показник

Нормативне 
значення для:

Характеристика показника
до

бр
оч

ес
ни

х 
ко

м
па

ні
й

до
бр

оч
ес

ни
х 

ко
м

па
ні

й

DSRI ≤ 1,031 ≥ 1,465

Зростання частки дебіторської заборгованості в загальній 
сумі продажів порівняно з минулим звітним періодом 
може бути свідченням перебільшеного (прискореного) 
визнання доходів від продажів із метою збільшення 
розміру прибутку

GMI ≤ 1,014 ≥ 1,193

Зменшення рівня рентабельності продажів підприємства 
свідчить про наявність стимулу (мотиву) до викривлення 
даних щодо розміру прибутку (з метою його завищення 
та штучного підвищення інвестиційної привабливості 
підприємства)

AQI ≤ 1,039 ≥ 1,254

Збільшення частки довгострокових активів (наприклад, 
капіталізація витрат), відмінних від основних засобів, 
відносно Балансу (звіту про фінансовий стан) вказує на 
те, що підприємство, можливо, навмисно, відтерміновує 
свої витрати з метою збільшення розміру прибутку

SGI ≤ 1,134 ≥ 1,607

Високі темпи зростання продажів самі по собі 
не є уособленням маніпуляцій із розміром прибутку, 
проте підприємство зі значним темпом зростання продажів 
більше схильні до фінансового шахрайства, оскільки 
фінансовий стан та потреби в капіталі чинять тиск на 
менеджерів для досягнення поставлених цілей продажу

DEPI ≤ 1,001 ≥ 1,077
Різке зниження частки амортизаційних відрахувань 
відносно первісної вартості основних засобів свідчить 
про те, що підприємство навмисно збільшило термін 
корисного використання активів

SGAI ≥ 1,054 ≤ 1,041
Стрімке зростання диспропорцій у співвідношенні 
адміністративних витрат і витрат на збут із обсягом 
чистого доходу від реалізації продукції є свідченням 
штучного збільшення або зменшення розміру прибутку

LVGI ≈ 1,037 ≈ 1,111

Збільшення фінансового левериджу свідчить про 
залежність підприємства від джерел зовнішнього 
фінансування. Це може бути непрямим показником того, 
що з метою задоволення вимог позикодавців менеджери 
підприємства здійснюють маніпулювання показників 
фінансової звітності

TATA ≤ 0,018 ≥ 0,031

Відображає зміни в оборотному капіталі за винятком 
грошових коштів і амортизації відносно всіх активів 
підприємства, тобто він характеризує рівень, за якого 
дохід від нарахувань перевищує дохід від грошових 
потоків. Якщо значення даного показника є позитивним, 
то це свідчить про значимість нарахувань в формуванні 
доходів підприємства, що може бути свідченням 
здійснення маніпулювань доходами

Джерело: сформовано авторами за [6, с. 95–96; 8, с. 172–174; 11, с. 375–376]
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за 2016 р. та 2020 р. не має ознак фальсифі-
кації та порушення її достовірності. У 2017 р., 
2019 р. спостерігається середня ймовірність 
розкриття недостовірної інформації у фінан-
сової звітності досліджуваного товариства. 
Значення показника C-Score у 2018 р. стано-
вить 5, що свідчить про високу ймовірність 
розкриття недостовірної інформації у фінан-
совій звітності ПрАТ «Моршинський завод 
мінеральних вод «Оскар» та про факти її 
фальсифікації.

Фактичні значення показника M-Score за 
базовою моделлю М. Д. Беніша (8 variable) 
та за скороченим її варіантом – моделлю 
М. Л. Роксас (5 variable) для ПрАТ «Моршин-
ський завод мінеральних вод «Оскар» за 
2016–2020 рр. наведено у табл. 7.

За даними, наведеними в табл. 7 можна 
встановити наявність чи відсутність ознак 
фальсифікації інформації у фінансовій звіт-
ності ПрАТ «Моршинський завод мінераль-
них вод «Оскар» за 2016-2020 рр. за базо-
вою моделлю М. Д. Беніша (8 variable) та за 
її модифікованим М. Л. Роксас (5 variable) 
варіантом. Так, досліджуване товариство, 
виходячи з розрахованих значень показника 
M-Score та їх порівняння з нормативними 
значеннями згідно моделей М. Д. Беніша 
(8 variable) та М. Л. Роксас (5 variable), не 
здійснювало фальсифікацію інформації у 

фінансовій звітності за 2016–2018 рр. та 
2020 р., що є свідченням її достовірності. 
Навпаки, ПрАТ «Моршинський завод міне-
ральних вод «Оскар» розкриває недостовірну 
інформацію у фінансовій звітності за 2019 р. 
для задоволення власних майнових інтер-
есів, що вводить в оману як внутрішніх, так і 
зовнішніх стейкхолдерів фінансової звітності 
через зміну сприйняття ними фінансових 
результатів та прибутковості досліджуваного  
товариства. 

Порівняння інтерпретацій узагальнюючого 
показника C-Score за моделлю Дж. Монтьє, 
M-Score за моделлю М. Д. Беніша (8 variable) 
та М. Л. Роксас (5 variable) стосовно достовір-
ності інформації у фінансовій звітності дослі-
джуваного товариства за 2016 р., 2019 р. 
збігаються, 2017 р. та 2018 р. не збігаються 
(табл. 8). 

Висновки. Варто зазначити, що згідно з 
результатами, отриманими на основі моделі 
М. Д. Беніша (8 variable) та М. Л. Роксас 
(5 variable), висновки про достовірність інфор-
мації є більш аргументованими, оскільки 
ґрунтуються на детальних розрахунках показ-
ників, що відображають взаємозв’язок між 
ключовими показниками фінансово-господар-
ської діяльності ПрАТ «Моршинський завод 
мінеральних вод «Оскар» (майновий стан, 
ліквідність, ділова активність, фінансова стій-

Таблиця 4 
Алгоритм розрахунку показників моделі М. Д. Беніща (M-Score (8 variable) 

та М. Л. Роксас (M-Score (5 variable) за інформацією форм фінансової звітності 
підприємства в Україні

Показник Алгоритм розрахунку показника

DSRI [(р.1040+р.1125+р.1130+р1135+р.1155) ф.1) t] / (р.2000 ф.2) t 
[(р.1040+р.1125+р.1130+р1135+р.1155) ф.1) t-1] / (р.2000 ф.2) t-1 

GMI (р.2000 ф.2) t-1 - (р.2050 ф.2) t-1
(р.2000 ф.2) t - (р.2050 ф.2) t

AQI (р.1300-р.1195-р.1010) ф.1) t / (р.1300 ф.1) t 
(р.1300-р.1195-р.1010) ф.1) t-1 / (р.1300 ф.1) t-1 

SGI (р.2000 ф.2) t 
(р.2000 ф.2) t-1 

DEPI (р.1012 ф.1) t-1 / (р.1011 ф.1) t-1
(р.1012 ф.1) t / (р.1011 ф.1) t

SGAI [(р.2130+р.2150+р.2180) ф.2] t 
[(р.2130+р.2150+р.2180) ф.2] t-1 

LVGI [(р.1595+р.1695+р.1700) ф.1) t] / (р.1300 ф.1) t 
[(р.1595+р.1695+р.1700) ф.1) t-1] / (р.1300 ф.1) t-1 

TATA
(р.1195 ф.1-р.1695 ф.1) t - (р.1195 ф.1-р.1695 ф.1) t-1 - (р.1165 ф.1) t – 
(р.1165 ф.1) t-1 - (р.2515 ф.2) t
(р.1300 ф.1) t

Джерело: розроблено авторами за [7]



Випуск # 40 / 2022                                                                       ЕКОНОМІКА ТА СУСПІЛЬСТВО

277

О
Б

Л
ІК

 І
 О

П
О

Д
А

Т
К

У
В

А
Н

Н
Я

Таблиця 5
Інформація з фінансової звітності 

ПрАТ «Моршинський завод мiнеральних вод «Оскар» за 2015–2020 рр. (тис. грн) 
Показник 2015 р. 2016 р. 2017 р. 2018 р. 2019 р. 2020 р.

Баланс (звіт про фінансовий стан) (ф. 1)
Активи (р. 1300) 471 054 557 626 581 867 539 081 883 753 1 509 334
Залишкова вартість основних 
засобів (р. 1010) 214 325 285 835 308 278 298 039 320 207 684 083

Первісна вартість (р. 1011) 393 389 505 620 587 620 631 133 695 876 1 112 955
Знос основних засобів (р. 1012) 179 064 219 785 279 342 333 094 375 669 428 872
Запаси (р. 1100) 51 479 67 553 90 299 127 659 106 669 153 257
Середньорічна вартість запасів
(р. 1100 гр. 3+4 / 2) 42 372,3 59 516 78 926 108 979 117 164 129 963

Дебіторська заборгованість (р.1040+р. 
1125+р. 1130+р. 1135+р.1155) 116 840 96 222 57 507 12 708 150 830 53 790

Середньорічна вартість дебіторської 
заборгованості (р. 1040+р. 1125+р. 
1130+р. 1135+р.1155) гр. 3+4 / 2)

91 710,5 106 531 76 864,5 35 107,5 31 769 102 310

Грошові кошти та їх еквіваленти 
(р. 1165) 2 850 18 597 13 443 34 567 49 053 206 305

Оборотні активи (р. 1195) 171 863 183 931 174 478 190 381 306 552 413 352
Довгострокові зобов’язання (р. 1595) 1 793 1 999 549 - 107 679 273 080
Поточні зобов’язання (р. 1695) 3 080 134 362 170 347 119 248 139 935 457 849

Звіт про фінансові результати (звіт про сукупний дохід) (ф. 2)
Чистий дохід від реалізації 
продукції (р. 2000) 661 630 738 572 849 443 1 215 856 1 530 017 1 366 502

Собівартість реалізованої продукції 
(р. 2050) 544 527 635 682 777 587 1 077 315 1 164 355 1 055 574

Адміністративні витрати, витрати  
на збут, інші операційні витрат 
(р.2130+р.2150+р.2180)

29 130 41 507 48 872 78 790 108 797 83 163

Чистий фінансовий результат (р. 2350) 75 985 58 786 29 711 65 519 232 833 142266
Амортизація (р. 2515) 34 509 47 898 61 196 56 956 52 333 85 131

Таблиця 6
Оцінка достовірності інформації у фінансовій звітності ПрАТ «Моршинський завод 

мінеральних вод «Оскар» за 2016–2020 рр. на основі моделі Дж. Монтьє (С-Sore)

Показник

2016 р. 2017 р. 2018 р. 2019 р. 2020 р.

Зн
ач

ен
ня

 
по

ка
зн

ик
а 

О
ці

нк
и 

за
 

кр
ит

ер
ія

м
и

Зн
ач

ен
ня

 
по

ка
зн

ик
а 

О
ці

нк
и 

за
 

кр
ит

ер
ія

м
и

Зн
ач

ен
ня

 
по

ка
зн

ик
а 

О
ці

нк
и 

за
 

кр
ит

ер
ія

м
и

Зн
ач

ен
ня

 
по

ка
зн

ик
а 

О
ці

нк
и 

за
 

кр
ит

ер
ія

м
и

Зн
ач

ен
ня

 
по

ка
зн

ик
а 

О
ці

нк
и 

за
 

кр
ит

ер
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К 1 0,521 0 0,795 0 1,294 1 4,782 1 0,031 0
К 2 0,958 0 1,602 1 3,134 1 1,391 1 0,277 0
К 3 0,831 0 0,922 0 1,003 1 1,005 1 0,818 0
К 4 5,687 1 1,323 1 1,875 1 0,981 0 4,206 1
К 5 1,388 0 1,277 0 0,931 1 0,919 1 1,627 0
К 6 1,184 1 1,101 1 0,091 0 1,639 1 1,708 1

Значення С-Score 
за моделлю Дж. Монтьє 2 3 5 4 2

Джерело: розраховано авторами
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вказаних моделей можна віднайти сфери, де 
імовірно відбулись порушення або викрив-

Таблиця 7
Значення показника M-Score за моделями М. Д. Беніша (8 variable) та М. Л. Роксас  

(5 variable) для ПрАТ «Моршинський завод мінеральних вод «Оскар» за 2016–2020 рр.
Показник 2016 р. 2017 р. 2018 р. 2019 р. 2020 р.

DSRI 0,734 0,521 0,162 8,962 0,398
GMI 1,273 1,635 0,746 0,447 1,048
AQI 0,878 1,076 0,553 3,094 0,938
SGI 1,116 1,150 1,431 1,258 0,893
DEPI 1,046 0,916 0,901 0,978 1,403
SGAI 1,273 1,027 1,137 1,094 0,859
LVGI 3,551 1,199 0,752 1,268 1,729
TATA - 0,278 - 0,174 - 0,021 0,032 - 0,301
Значення M-Score за моделлю  
М. Беніша (8 variable) (норм. зн. -2,22) - 4,704 - 3,315 - 3,231 5,686 - 4,701

Значення M-Score за моделлю  
М. Роксас (5 variable) (норм. зн. -2,76) - 2,875 - 2,594 - 3,806 5,585 - 3,442

Джерело: розраховано авторами

Таблиця 8
Порівняння результатів оцінки достовірності інформації у фінансовій звітності 

ПрАТ «Моршинський завод мінеральних вод «Оскар» за 2016–2020 рр.,  
проведеної за моделями Дж. Монтьє, М. Д. Беніша (8 variable) та М. Л. Роксас (5 variable)

Рік

Значення
С-Score  

за
моделлю

Дж. Монтьє

Значення
M-Score за моделлю

М. Д. Беніша (8 ariable)

Значення
M-Score  

за моделлю
М. Л. Роксас 
(5 variable)

Наявність 
викривлення 
достовірності 

фінансової
звітності 

підприємства
2016 2 - 4,704 - 2,875 +/+/+
2017 3 - 3,315 - 2,594 ++/+/+
2018 5 - 3,231 - 3,806 -/+/+
2019 4 5,686 5,585 -/-/-
2020 2 - 4,701 - 3,442 +/+/+

Примітка. Умовні позначення: «+» - ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій звіт-
ності підприємства є низькою; «++»- ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій звіт-
ності підприємства є середньою; «–» - ймовірність розкриття недостовірної інформації у фінансовій 
звітності підприємства є високою. 

Джерело: складено авторами

лення звітних даних. Натомість, модель  
Дж. Монтьє включає критерії, що мають зде-
більшого загальний характер. 
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