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MoctaHoBKa npoGnemMn y 3arajibHOMY
Burnagi. CyyacHWin cTaH €eKOHOMIKW, Hapoc-
TaHHA KOHKYPEHTHOI 60poTbOu cepen nianpu-
€MCTB YCiX rasiy3eii y CyKynHocTi 3 BUCOKOHO Kiflb-
KICTHO HEHaAIHWUX KOHTPAreHTIB | HU3bKMM pPIBHEM
(oiHaHCOBOI AMCUMNAIHA NiANPUEMCTB 3arasioM
BUK/IMKAE 3POCTaHHS [e6iTOPCbKOI Ta Kpeau-
TOPCbLKOI 3ab0oproBaHoCTe. TOMY CbOroAHi Haii-
6iNlbLL BaXKNMBMMM Mpo6ieMamMu, piLLEeHHS SKUX
MOBWHHO CMPUATX MOKPALLEHHIO (iHAHCOBOrO
CTaHy MiANPUEMCTBA, € PO3POB/SIEHHA CUCTEMMU
yrnpas/iiHHA [e6iTOPCbKOK Ta KPeaMTOPCLKOH
3a00proBaHiCTIO, BU3HAYEHHSI Hacamnepes cyT-
HOCTI LiMX MOHATH (L0 came po3yMitoTb Nif, TepMi-

396

HamK «debiTopcbka Ta KpeauTopcbka 3aboproea-
HICTb») Ta MPUYMH iX BAHUKHEHHS, L0 CNpUaTUME
epeKTBHOMY YNpaB/iHHIO | KOHTPO/O 3a X PO3-
Mipamu, TepMiHaMu noratleHHs Ha NignpueMCTBI.

AHai3 ocTaHHIX gocnimkeHb i nyonika-
uin. barato cpaxiBuiB 6ynu 3aLjikaBneHi Lj€0
TEeMaTMKOK. KOXEH i3 HUX 3pO6MB CBili BHECOK
Yy AOCNiIKEHHSA Ae6ITOPCbKOI Ta KpeanTopCbKOi
3aboproBaHocTein. 30Kkpema, MOXEMO BUAINUTU
Taknx BITYM3HAHUX Ta 3aKOPAOHHMX A0CNIAHW-
KiB, sik |.T. BanabaHos, C.J1. bepesa, M.A. binuk,
1.0. BnaHk, b. EgBapac, T.C. €auHak, K.I. 3apos,
.. KoBaneHko, B.B. Kosasnbos, B.I1. Ko3nos,
M. KonnakoBa, J/1.A. Koctupko, C.l. Mac-
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nos, .. bytnHeub, C.®. lNonos, 1.B. Opnos,
H.M. TkaueHko, HO.C. LUan-Uanko, K.C. CypHiH,
H.l. Bepxornsgosa. Lli gocnimkeHHs xapakrepu-
3yl0TbCSA BaroMmum BHECKOM SIK Y TEOpito, Tak i B
NPaKkTUKy ynpaeBniHHA Ae6iTOPCbKOK Ta Kpeau-
TOPCbKO 3a60pProBaHOCTAMY MiANPUEMCTB.

BupgineHHsa HeBupilleHUX paHiwe 4ac-
TUH 3arasibHOI Npo6aemMnu. CbOroHi NUTaHHIO
TEOPETMYHOIO0 Ta MPaKTUYHOrO AOCNIIKEHHS
CYTHOCTI i He0BXigHOCTI AebiTopCchKOT Ta Kpeau-
TOPCbKOI 3a60proBaHOCTEN NPUCBAYEHO GaraTto
POGIT AK IHO3EMHUX, TaK i BITYN3HAHUX aBTOPIB.
MpoTe, He3Baxawun Ha 3Ha4YHWI iHTepec A0
LbOro nuTaHHs, npobnema CyTHOCTI MOHATTA Ta
CcTaHy [ebiToOpCbKOoi Ta KpeanTopCbKoi 3abopro-
BaHOCTEN Ha NiaAnpuMeEMCTBaxX YKpaiHu Hatenep
HefoCTaTHbO BMBYeHa. Came TOMY NUTaHHA
hopMyBaHHS €ANHOrO NiAxoay A0 AOCNIAKEHHS
CYTHOCTI, MPUYMH BUHUKHEHHSH, OOpPM NposBY
N ocobnmBocTel ynpasniHHA Ae6ITOPCbKOK Ta
KpPeaMTOpPCbKOK 3ab0oproBaHOCTAMM  3auLLa-
HOTbCA BIAKPUTUMU Ta aKTyasIbHUMM.

dopmynoBaHHA Uined cTarTi. MeTow
cTarTi € [AOCMiMKEHHA HasABHMX MigxoAais Ao
BM3HAYEHHA CYTHOCTI [eb6iTopCcbKoi Ta Kpeau-
TOPCbKOI 3aboproBaHOCTE Ta 3anpornoHyBaTtu
B/1aCHe TpaKTyBaHHS MOHATTS.

Buknag OCHOBHOro martepiany pocni-
D)KEeHHSA. B pUHKOBIA eKOHOMIL B3a€EMOBIAHO-
CUHM MK nignpuemcTBamu, opraHisauisamm i
ycTaHoBaMu, MaroTb XapakTep rpoLloBmx po3pa-
XYHKIB, NignpuemMcTea BOgHOYAC MOXYTb BUCTY-
natn sK nocravyasibHMKaMu 019 OfHUX, TakK i
NOKYNUAMU ANS iHLWNX.

B xoai rocnogapcCbkux BiQHOCWH, HasABHICTb
3ab60proBaHoCTi € 0G’€EKTUBHMM ABULLEM. 3Ba-
Xarum Ha 0bMeXeHicTb (hiHaHCOBUX pecypcis,
3aboproBaHicTb CYTTEBO BM/AMBAE Ha (piHaH-
COBWIA CTaH MigNpUEMCTBA Ta pesynsratu 1Noro
fisanbHocTi. MNpu ubomy aebiTopcbka 3abopro-
BaHiCTb 3yMOBJIIOE TUMYacoBe BWU/TyYEHHSA 06i-
roBOro Kanitasly nignpueMcTBa Ta 3MEHLUEHHS
PiBHS1 1Oro 060POTHOCTI, a KPpeaANTOPCbKa — TUM-
yacoBe 3a/lyyeHHs kanitasly. Tomy 4OCUTb Bax-
NMBMM € NOCTIiliHE BiACTEXEHHSI NPOMNOPLIA MiX
UMK ABOMa BMAaMu 3a60proBaHOCTEN.

B ymoBax (piHAHCOBO-EKOHOMIYHOT Kpu3u
noripwyetbca piHaHcoBa AucuuniiHa, LWo
NpuU3BOAMTbL A0 KPpU3M HensaTexis Ta Bifobvea-
€TbCA Ha MATPKHOMY CTaHi MignNnpPUeEMCTB 3ara-
I0M, a Le, B CBOK Yepry He Crpusie CTinkomy
30i5bLIEeHHI0 06cAriB BUpoOHMLUTBa Ta pearsiisa-
LT npoaykuii B YkpaiHi. Tak, 3a OCTaHHi poku,
iHOeKkcu ob6cesriB BUpoGHMUTBa CBigyaTb Npo
[OCUTb HU3bKWI piBEHb TEMMIB POCTY BUPOOHU-
ytea (Tabn. 1).

3pocTaHHA Ha nignpuemcTsi  AebiTopCcbKOT
Ta KpeauTopcbKoi 3aboproBaHoOCTel 3yMOB/IOE
noripweHHs1 TXHbOI MKBIAHOCTI Ta MnnaTtocnpo-
MOXHOCTI, HacnigkoM 4oro mMoxe OyTW HaBiTb
IXHE BGaHKpYTCTBO.

UnHHMKaMK, WO XapakTepusylTb [ebiTop-
CbKy Ta KpeanTopCbKy 3ab60proBaHocCTi, € IX po3-
Mip Ta cepefHsa TpUBaniCcTb Yacy, L0 MUHYB Bif,
MOMEHTY NPOoAaXy 40 MOMEHTY iHKacaLil.

Y PWHKOBIN  eKOHOMILi 3aboproBaHiCTb
MOKYMLiB 3a roToBYy NPOAYKLi0 Ta TOBapw nig-
NPUEMCTBA € 3BNUYaHNM siBULLEM. Lie — komep-
UiHI  KpeauTn, $Ki NO3UTMBHO BM/IMBAOTb
Ha QLiaNbHICTb nignpuemcTea. FK NepekoHye
[OCBIf, YKpaiHCbKMX MiANPUEMCTB, WO BeayTb
YCNiWHUIA Gi3Hec, i BiNblIOCTI 3axigHMX ipm,
AebiTopcbka 3aboproBaHiCTb y IXHIX akTMBax
cTaHoBuUTb 20-21%.

Jeb6iTopcbka 3aboproBaHicTb — Le Hachi-
OOK LUMBIIbHUX 30060B’A3a@Hb, WO BMHUKAKOTb Y
pesynbTaTi BU3Ha4YeHoi yroam, sika odpopmsieHa
[OroBOpOM i SIBNSiE CO6OK A0 Cy6’eKTiB, LU0
6epyTb y Hili yyacTb (IOPUOUYHMX UM DISUYHNX
0Cifb), pesy/ikTaTOM 4YOro € BUHUKHEHHS TOBap-
HUX i rpoLoBux 30608’A3aHsb [1, c. 32].

3060B’'A3aHHA BM3HaYalTb SK 3aboprosa-
HICTb niANpMEMCTBA, WO BUHWUKAA BHACNIAOK
MWHY/IMX NOAN | NoraleHHs AKoi B MaibyTHbOMY
npuBege [0 3MEHLUEHHSA pecypciB nianpuem-
CTBa, L0 BTi/NOKOTb Y COBI EKOHOMIYHI BUrogu.

Y KOpuanyHOMy C/TI0BHUKY 3060B’A3aHHA PO3-
rnAgarTbCa SK UMBINBHO-NPaBOBI  BiAHOCUHM,
yepes siki oagHa cTopoHa (60pPXHMK) 3060B’A3aHa
30INCHUTX Ha KOPUCTb iHWOI CTOPOHN (Kpeau-
Topa) NeBHy Ail0 abo yTpumaTucsa Bifg Hel, a
KpeguTop, Y CBOK 4yepry, Mae npaBo BumaraTu

Tabnmua 1
Temnu pocTty (NagiHHsA) 06¢cAriB BUPOGHULTBA MPOMUCNOBOT NPOAYKLiT
3a nepiog 2012-2018 pp.
Moka3HukK MepioA

2012 p. | 2013 p. | 2014 p. | 2015p. | 2016 p. | 2017 p. | 2018 p.
Temmm pocty _
g}%ﬁg:ﬁhggg%ﬁ 94,4 99,0 82,6 084 | 1031 | 971 | CHeMe
MUCNOBOT NPOAYKLi
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Bifl 6OPXHMKA BMKOHAHHSA LIbOro 3060B’A3aHHS.
[21, c. 211].

30060B'A3aHHSA, AKi NigNAralTb BUKOHAHHIO B
MalibyTHbOMY, He € 3aboproBaHicTio. 3060B'S-
3aHHA AN1s OAHIEI CTOPOHM € AebiTOPCHKO
3ab60proBaHIcTIO, a ANS iIHWOI — KpeAUTOPCLKOL.

3060B’sA3aHHSA PEECTPYETLCA TiNIbKU TOAI, KON
BMHMKAE 3a60ProBaHicTb 3a HUMKU. TOOTO y Npo-
Lieci po3paxyHkiB BUHVKaE AebiTopcbka 3abopro-
BaHICTb Ta KpeAMTOpCbKa 3ab60proBaHicTb.

MiX UMMM aBOMa BuAamu 3a60proBaHoCTI €
6araTo CrnifibHOro, a TakoxX i BigMiHHOro. Cninb-
HUM € Te, WO obuasa BMAM 3abOProBaHOCTI
I'PYHTYHOTBCSA Ha PO3PUBI B Yaci MK TOBapHOH
yrofow Ta 1l onnaTol i BUKOPUCTOBYHOTb OCHO-
BHY dOyHKLUiO rpowei sk 3acié nnarexy. Bia-
MIHHICTb MDK HAMW BUN/IMBA€E 3 0COGMMBOCTEN
OYHKLIOHYBaHHS LMX BUAiB 3a60ProBaHoCTiI.

KpeauTtopcbka 3ab0proBaHicTb OAHOrO nif-
npuemMcTea € [Ae6iTOPCbKOK 3aboproBaHIiCTHO
iHworo. lMpoTe KpeAuTopcbka 3aboproBaHiCTb
nigNPUEMCTB, K NPaBu/o, € BINbLUOKD, HX Ae0bi-
Topcbka. Ha Takuii cTaH BnaunBae Te, Wo Aebi-
TOpCbKa 3ab60proBaHiCTb BpaxoBYyeTbLCA 6e3 npu-
6yTky Ta MNAB. Kpegutopcbka 3ab60proBaHiCcTb
BPaxOBYETbLCA 3a LiHaAMWU CMOXUBaHHA MJ/IHOC
MAB. Kpegutopcbka 3ab0proBaHiCTb TaKoX
BK/IOYae 3aboproBaHicTb Mepes OHMKETOM,
hoHAamMn couiasibHOro cTpaxyBaHHs Ta 3abop-
roBaHiCcTb i3 3apobiTHLOI nnatu. OkKpim Toro, B
cKnagi KpeauTopcbKol 3ab0proBaHOCTI TaKOX
BPaxoBYETbCS 3a00pProBaHicTb NiANPUEMCTB 3a
6aHKIBCbKMMUW NO3UKaMMU.

Sk cyma ¢iHaHCOBUX
3000B’s13aHb YU TPOIIOBOTO
0opry, 110 MiIATaloTh
MOTallIeHHIO

Tak, MOxHa BigMiTUTN, WO AebiTopcbka
3aboproBaHicTb BUCTYNae £AK 3ab0proBaHiCTb
iHWKXX NignprMemMcTB abo okpeMux ocié 3a nna-
Texamy uboMy NiANPUEMCTBY, a KpeauTopcbka —
ue cyma 3aboproBaHOCTi LbOro nignpuemMcraa
IHLWIMM MigNPUEMCTBAM i OKpeMrUM ocobam.

3 icTopuyHoro nornagy we B 1625 poui 6yno
HaflaHe Take BMW3HAYeHHs: AebiTop — ue Tou
XTO Ma€ (BNacHUK), XTO OTPUMYE, KOMY MOCTaB-
NAwTb, NpogarTb abo Bifg KOro cnopiBakTbCs
oTpumaTu nnaTix, abo, HapeLwTi, TOl, XTO NOBU-
HeH NNaTtuTu; KpeauTop — ue TOW, XTO BuAae
(BUTpayae), 3 KNM pPO3PaxoBYHOTbCA, Bif KOro
OTPMMYIOTb, 3 KMM MalTb CrpaBy, XTO Npojae,
MOCTaB/IAE, Y KOr0O KyNnytTb, TON, KOMY NOTPIGHO
nnarutu [17, c. 15].

CyTHiCTIO fAebiTopcbkoi 3aboproBaHoCTi €
«aebitop» (Big natuHcbkoro debitum — 6o0pr,
0608B’'a30kK). 3rigHo 3 M(C)BO 10 «pebitopchka
3aboproBaHicTb», AebiTopn — Le PUANYHI Ta
hi3nyHi ocobu, SAKi BHACMILOK MUHYNNX MOAIN
3abopryBann nNignpuMeMcTBY MNEBHI CyMu rpo-
LWOBMX KOWITIB, X €eKBiBasieHTIiB abo iHWKnX
akTumBiB [13].

Ha nouatky XX CTONITTA MNOHATTA «Ae6i-
TOp» Ta «KPEeAUTOP» XapaKTepun3yBasIMCs Takum
UYMHOM: «BigHOCUHKM ABOX NtOAEN, siKi yKnaaalTb
yrogy, MOXHa BU3HAUYNTU NTATUHCbKUMU TepMi-
HaMu «Aeb6iT» (NOBUHEH) | «KpeguT» (BipUTH
Komycb)» [17, c. 16].

[JebiTopcbka 3aboproBaHiCTb Mae CyTTEBE
3Ha4YeHHs B AiANbHOCTI NignpyemMcTea. 3a CBOIM
3MicTOM febiTopcbka 3aboproBaHiCTb € iHCTPY-

STk BKJIAJZICHHS TPOIIOBHUX
KOIITIB B 000POTHI aKTHBH
a0o0 SIK KOIIITH B
pO3paxyHKax

Sk cyma Gopris
IOPUINYHHX Ta (PI3UYHUX
0ci0 miaAprueEMCTBY

A 4

IMigxoau 10 TpaKTyBaHHS
TIOHSATTS «J1e0ITOpChKA
3a00pProBaHICTH»

IIpaBa Ha OBEpHEHHS
0opry, 6OproBi BUMOTH

A

Sk cyma 3a00proBaHoCTI
nebiTopiB HA TIEBHY AaTy

[Toxa3Huk (hiHAHCOBOTO
CTaHy IiJNPHEMCTBA

HecnpomodscHicmsb
BUKOHAMU 2POULOBT
30008'13aHHSA

Puc. 1. Nigxoan A0 TpaKTyBaHHS NOHATTA «Ae6iTopcbKa 3a60proBaHiCTb» pPisHUMU aBTOpaMmn

Lxepesno: 3a mamepianamu [19, 20, 12, 11]
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MEHTOM KpeauTyBaHHsS aebiTopa 3a oTpuMaHi
HUM TOBapW, HagaHi poboTK Y NOCNYrKN Ha 6e3-
BiZICOTKOBIli OCHOBI.

Hwn3ka aBTOpIB MiAKPEC/OTh, WO 04HO3HAau-
HOro BM3HAYEHHS Oe6ITOPCbKOI 3ab0proBaHoOCTI
B OOCNIMKEHHAX YYEeHUX Hemae, i MPOrnoHYTh
NigxXoAun A0 TPAKTYBaHHSA LibOro NOHATTA [19].

JocnimkeHHa niTepatypHux [Kepesn [ae
3MOTy YTOUYHUTY NiAX0AM A0 BU3HAYEHHS NMOHATTA
«[ebiTopcbka 3aboprosaHicTb» (puc. 1).

IHcbopmauis, LWo nogaHa Ha pUcyHky 1, cBig-
UnTb, WO nNig AebiTOPCbKOK 3ab6oproBaHICcTHo
PO3yMil0Tb  HECMPOMOXHICTb  BMKOHATW  CBOI
3000B's13aHHSA, cymy 30060B’si3aHb, WO nignsra-
t0Tb MOralleHHto, BK1aJeHHA B 060POTHI akTUBH,
npaBa Ha MOBEPHEHHA 6OPry, OUIHIOTL fAK
NnokKasHWK oiHaAHCOBOro CTaHy MignpueMcTBa.

CborogHi Hema€e €MHOro nigxody A0 BU3Ha-
YEHHA MOHATb «AebiTopCcbka» Ta «KpeauTop-
CbKa» 3ab0oproBaHiCTb, TOMY A1 Mi4BULLEHHS

Tabnmua 1

XapakTepucTuKa NOHATTA «Ae6iTopcbKa 3a60proBaHiCTb» Cy4aCHUMU HayKOBLAMU

Dxepeno

Bu3Ha4yeHHA NOHATTA
«Ae6iTOPCbKa 3a60proBaHiCTb»

KniouoBi cnoBa

1

2

3

MatuumHa H.O.

Po3mip HECMPOMOXHOCTI cy6'ekTa nignpu-
EMHULbKOT AIANTbHOCTI BUKOHATU IPOLLOBI
3000B's3aHHSA nepes nignprMeMCTBOM MicnA

HEeCNpPOMOXHICTb BUKOHATM

[9]

[12] HacTaHHA BCTAHOB/IEHOIO 4OroBOPOM CTPOKY 'POLLIOBI 3060B'A3aHHS
X onnatu
Binuc M. | LIS SRR pecypar e NTSNeN TP | warepianuni pecypon, e
[2] npremcTBa onsiayeHi KoHTpareHTamm
OfyH i3 HaliBaX/UBILLMX CKNAAHUKIB KpeanT- OMH 3 €NEMEHTIB N1 po3pa-
Mywsi B.O. [7] HOT ZiANIbHOCTI NiANPUEMCTBA, OfVH 3 efle- YVHKY NOKA3HMKIB T DE3V/ILTA-
y T MEHTIB A/151 pO3paxyHKY NOKa3HWKIB iT pe3y/ib- YHKY TUBHOCTI PE3y
TaTUBHOCTI
IBaHOB €.0 Lle 6oproBi npaBa A0 NOKyMLiB

6oprosi npasa A0 NOKyMLiB

KyxenbHuii M.B.
Ninnvk B.I'. [11]

BU3HAETLCA AK aKTUB, KON MiANPUEMCTBO |
Ma€ lopuAanYHe NpaBo OTPYMYBAT FPOLLOBI
KOLLITU

OpUAMYHE NPaBo OTPUMYBATK
rPOLLOBI KOWT

KyxenbHuii M.B.
NiHHuk B.T". [11]

BU3HAETLCA SIK aKTUB, KON NiANPUEMCTBO
Mag€ HpUANYHe NpaBo OTPYMYBATW rPOLLOBI
KOLUTM

lopyanYHe nNpaso OTpuMyBaTu
rPOLLOBI KOLUT

MHareHko €.1.
BonowwnHa B.B.

[6]

[ebiTopcbka 3a60proBaHiCTb — Lie e1leMeHT
0OGOPOTHUX KOLITIB, TI 3BMEHLUEHHS 3HNXYE
KoediuieHT NokpuTTs. ToMy HEOOXiAHO BUPI-
LyBaTW 3aBAaHHA He TiNbKK 3HWKEHHA Ae0i-
TOPCbKOI 3a60proBaHoCTi, asie Takox ii 36a-
JIAHCOBAHOCTI 3 KPeAMTOPCLKO

ue enemMeHT 060pPOTHUX KOLITIB

CypHiHa K.C.
[14]

AebiTopcbka 3ab0oproBaHicTb — Lie mare-
piasibHi pecypcu, WO He onsiadeHi KOHTp-
areHTamu, abo roTiBka, Lo BUIy4eHa 3 06iry
rPOLLOBMX KOLUTIB

marepiasibHi pecypcum, Lo He
onniayeHi KOHTpareHTaMu

LLeB4yeHko B.0O.
[20]

NoKasHWK iHaHCOBOIo CTaHy NiAnpMeMCTBa,
AKWIA IBNSIE COO60K0 CyMy 3ab60proBaHoCTi

Ha KOpUCTb NiANPUEMCTBA Ha NEBHY AaTy

3a HaZlaHWii KOMepPLIAHWIA Ta CNOXMUBYM
KpeguTun NoKynusam, a TakoX aBaHCyBaHHS
nocrtavyasibHUKIB, WOA0 SAKUX Y NignpuemMcTea
3'ABMISAETLCA MaHOBE NPaBo BUMOrM onaaTtu
60pry. Mpu LbOMY Taki BIGHOCUHWN MatOTb
[OKYMeHTa/IbHe NiATBEPKEHHS.

NOKa3HVK (PiHAHCOBOrO CTaHy
nignpmemcrea

ABMmopcbke BU3HAYEHHS: [ebiTopcbka 3ab0proBaHicTb — Lie topuanyHe npaso nignpuemcrea
OTPMMATK rPOLLOBI KOLUTW, MartepiasibHi PeCypcu, L0 He OniavyeHi KOHTpareHTaMu, i MoXe BUKO-
pucToByBaTUCA ANA OLIHKM dDiHAHCOBOro CTaHy MignpuMeMCTBa Ha MnifcTaBi po3paxyHKy NokasHWKIB
pe3ynbTaTtMBHOT MOro AisiIbHOCTI.
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SKOCTI ynpaBAiHHA UMK BuAamMn 3aboprosa-
HOCTi € AOUi/TbHUM PO3I/IAHYTU NO3MLIT HayKoB-
LiB WOoA0 iX TpakTyBaHHA (Tabn. 1).

Y npoueci diiHaHCOBO-rocnoaapcbKoi Aissib-
HOCTI NigNPMEMCTBY HEOOXiAHO 3aKynasaTn maTte-
pianin, iHWI 3anacu, a Takox 3abe3nevyBaTu
peani3auito Nocnyr. AKWO Po3paxyHku 3a npu-
A6aHi ToBapu, NOC/yr NPOBOAATLCA HA YMOBaX
noganbLUoi onsaaru, B LbOMY pasi MOXHa roBo-
pUT NPO OAEpPXaHHA NIANPUEMCTBOM KpeauTy
Bi, CBOIX MocTavyasibHUKIB | NigPSALHVKIB.

Mopsag i3 AebiTopcbKolo 3ab60pProBaHiCcTIo Kpe-
ANTOPCbKa Ma€ piBHO3HAYHE 3Ha4YeHHA y ddiHaH-
COBIli AiIANbHOCTI NiANpPUEMCTBA.

To6To 3a HanpssMamn 60proBmx 3000B’'s13aHb
(cy6’ekTamn) 3a60pProBaHiCTb MO po3paxyHKax
MK nignpvemcTBaMmu (WO BUNNBAKOTL i3 BUKO-

HaHHA (HEBMKOHaHHA) 3000B’A3aHb) MOAINATb
Ha [e6ITOPChKY | KPeAUTOPCHKY.

ToMy BaXX/IMBUM € TAKOX YTOYHEHHS | MOHATTSA
KpeanTopcbKoi 3aboproBaHocTi (Tabn. 2).

AHani3 nirepatypHuUX mxepen woao CyTHOCTI
Oe6iTopcbKol Ta KpeauTopCbKoi 3aboprosa-
HOCTI fla€ 3MOry BU3HAYMTU pakTopu BN/IMBY Ha
po3mip 3aboproBaHoCTel, OOIpPYyHTyBaTU MNpO-
6nemun, SIKM BUHUKAKOTb Yy NPOLECI Yynpas/iHHSA
UMK 3aboproBaHocTaAMM. Li npobnemn MoxHa
cucTemMaTnsyBsaTu Takum YnHOM [3, . 24]:

— BIACYTHICTb YiTKOT iHpopmaL,i Woao Tepmi-
HiB noraweHHs 3000B’A3aHb MignpueMCcTBamu-
Jeb6itopamu;

— He pOo3pOo6/eHNn pernaMeHT Ta MeToamka
po60TK 3 MPOCTPOYEHHOI AeBITOPCLKOID 3ab0op-
rOBaHiICTIO;

Tabnuuga 2

XapakTepucTuKa NOHATTS «KpeAMTOPChbKA 3a60proBaHiCTb» Cy4yaCHUMMN HayKOBLISIMU

BusHavyeHHA NOHATTA

ofiepPXXaHHs MaiiHa iHLWKX Cy6’eKTiB rocnogapto-
BaHHS.

Mxepeno «fle6iTOpCbKa 3a60ProBaHICTb» Kniouosi cnosa
1 2 3
Lle noTo4Hi 3060B’A3aHHSA NigNPUeEMCTBa, LU0
BigO6paKatoTb MOro 3ab6oproBaHiCTb Nnepes - ) ; )
BnaHk ILA. [4] |rocnofapCbkumm napTHepamm 3 KOMepLiiHnX MOTOHHI 3063“',3'(:13"31“”” MiAnpY

onepawiii; 3 po3paxyHkis, HapaxoBaHuXx 40
onnartu, Towo
e e ont o™ | sanyiern axruio 32 pay-

Lan-Lanko fO.C. EMCTBA 3a paxyHOK TMM4YacoBO 6e30M/1aTHOro HOK THMHaC0BO 6e30N/1ATHOMO

[18] ofepXaHHA MaHa iHLWNX

Cy6’eKTIB rocnofaproBaHHs.

TkaueHko H.M.
[15]

Lle TM4acoBo 3as1y4eHi Cy6’eKTOM y BnacHe
KOPWCTYBaHHS IPOLLIOBI KOLUTK, SiKi MignsraioTb
NOBEPHEHHIO PUANYHI abo Qi3NYHI 0COOI

TUMYaCOBO 3aJ/Ty4YeHi
Cy6’eKTOM y BNlacHe KOPUCTY-
BaHHSA rPOLLIOBI KOLUTH,

[Ly6nein B.B
[8]

Lle NpaBOBiAHOCUHN MK CTOPOHaMU, SiKi MaloTb
AOKYMeHTasIbHe NiATBEPMKEHHSA Ta 3a AKUX
ofHa CTOpoHa 3060B’'A3YETLCA BUNHUTUN NEBHY
Aito abo yTpumatmcs Bif, Takoi Ha KOPUCTb
IHWOro cy6’eKTa, a iHLWKWIA cy6’ekT Mae npaBo
B/MaraTtu Bif, 60pXXHMKa BUKOHAHHSI A0ro
0060B's13KY

Le NpaBoBiAHOCUHU MDKCTO-
poHamu, siki MaloTb JOKYMEH-
TasibHe NiATBEPIKEHHS

IBaHinoB O. C
[10]

KpeanTopcbka 3a60proBaHicTb 03Ha4ae BUKOPWC-
TaHHS KOLLTIB, SKi HEe Ha/IeXarb MignpueMCcTBY

BMKOPWCTaHHS KOLUTIB, SIKi HE
Hasexarb nignprueMcTBY

ByTuHeup ©.0.
[5]

Po3rnsagae kpeamMTopcbKy 3a60proBaHicTb SK
dhopmy po3paxyHKy 3a ToBapw i MOCNYrn, AKi
npuabaloTbes y Npoueci onepawiin Komnarii,
LLIO0 NepiognyHO NOBTOPHOKOTLCS | BUKOPUCTOBY-
I0TbCS Y BUPOOHULTBI UM AN Nepenpoaaxy

(hopMa po3paxyHky 3a ToBapu
i nocnyru, siki npuabarTbes

Tomuyk O.®
[16]

KpegunTopcbka 3a60proBaHiCTb € PisHOBMAOM
KOMEpPUINHOro KpeauTy, KU BUCTYNae Badkn-
BMM dpakTOpoMm cTabinisauii piHaHCOBOro cTaHy
nignpuemMcTaa

Pi3HOBMA KOMEPLIAHOIO
KpeauTy

ABTOPCbKE BM3HAYEHHS: KpeAUTOPCbKa 3a60ProBaHiCTb — Lie NPaBoBi BiHOCMHN MiX CTOpOHamW,
AKi MalTb JOKYMeHTasIbHe NiATBEPAKEHHSA LLOA0 TMMYACOBOIO 3a/Ty4eHHS NiANPUEMCTBOM

y BflaCcHe KOPUCTYBaHHSA rpPOLLOBMX KOLUTIB, SIKi HEe HasiexaTb NiAnpuemMcTBy, abo ue pisHOBUA,
KOMepUiNHOro kpeauTy, oopmMa po3paxyHKy 3a ToBapu i Nocayru, ki npuabdatnTbes .
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— HepocTaTHICTb AaHuX (a iHodj 1X noBHa BiACYT-
HICTb) NPO 3POCTaHHS BATPAT, NOB’sA3aHUX 3i 36i/1b-
LLIEHHSIM PO3Mipy Ae6ITOPCLKOT 3a60proBaHoOCTi;

— He 3[iNCHIOETbCA OLiHKa dliHaHCOBOro
CTaHy Ae6iTopiB i e(PeKkTMBHOCTI HagaHHA Bif-
CTPOYOK NNaTexis;

— BIACYTHICTb e()eKTMBHOI KpeauTHOI noni-
TUKW, BUKOPUCTAHHA CydacHuUx dhopm pedpiHaH-
CyBaHHS.

BUCHOBKM 3 LbOro AOCNIMKEHHA. Takum
YMHOM, NiACYMOBYHOUM AOCAIMKEHHS Npaub yye-
HUX i3 Uj€l Npo6nemMun, NPOMNoHYeEMO PO3risa4aTu
[e6iTopCcbKy 3a60proBaHiCTb K BaXX/IMBUIA NOKa3-
HWK (piHAHCOBOTO CTaHy MiANPUEMCTBA, LLIO BKa3ye
Ha cyMy 3ab60proBaHOCTi Ha KOpPUCTb NiAgNpPUEM-
CTBa Ha NEBHUIA TEPMIH 3a HaAAHUI KOMEpPLiAHNIA
Ta CMoOXMBYMIA KpeaUTW MOKYNLSAM, a TAKOX SK Cymy
aBaHCy /19 NoCTava/IbHUKIB, LLOA0 AKUX Y Nianpu-
EMCTBA 3'AB/SETLCA MaliHOBE [OKYMEHTa/IbHO
niaTBEpMKEHE NPaBo BUMOrK oniaru 6opry.

BinbWicTe NIANPUEMCTB Y CyyacHUX ymoOBax
He Mae MOX/IMBOCTEN ePEKTUBHO 3AilicHIOBaTH

BNACHY LisS/IbHICTb NiMle 3a paxyHOK BflacHOro
KanitTany. Ana peasibHOro 36i/1bLIEHHS BIACHUX
aKTVBIB | PO3LUIMPEHHS BMPOOGHULTBA, & TakoX
MaKCUMaJsIbHOro OTpMMaHHA NpubyTKy Big, roc-
nofaptoBaHHs NiANPUEMCTBY 3aBXAW MNOTPIGHI
3a/lyyeHi kowTn. ToMy NPakTUYHO KOXHe nia-
NMPUEMCTBO Ma€ KpeauTopcbKy 3ab60proBaHicTb,
AKY B 3ara/lbHOMy PO3YMiHHI MOXHa BU3HAUNTU
K 3000B’si3aHHA nepea TPeTiMuM ocobamu 3a
HafaHi HAIMK ToBapu, NOC/yru, Po6oTK.

TOoMy OCHOBHMMW HanpsiMamu aHanisy kpe-
ONTOPCLKOI  3ab6oprosBaHoCTi NignNnpueEMCTBa €
AKiCHa OuiHKa HasiBHOI 3ab0proBaHOCTi, BUAB-
TYpW i SAKOCTI, OLHKN e(PeKTUBHOCTI KpeauTHOI
NONITUKN LLOA0 NO3MYaIbHUKIB.

Tomy came edpeKTVBHe ynpasniHHA AebiTop-
CbKOI Ta KpeauMTOpCbKOK3aboproBaHOCTAMMU
HaNeXnTb A0 HEOOXIAHUX YMOB YCNILWHOT AisNb-
HOCTI, OCKiJIbK/ BOHO CTBOPIOE NepesymoBu ans
LIBMAKOrO 3pOCTaHHA 6i3Hecy | 36iNblUEHHS
hiHaHCOBMX MOX/IMBOCTEN NiANPUEMCTBA.
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